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Private Markets: drei Ideen für 2023
Private Markets bieten Anlegern ein zunehmend vielfältiges Anlageuniversum und in Zeiten volatiler 
öffentlicher Märkte und eines hohen Kapitalbedarfs potenziell interessante Einstiegspunkte. Wir halten 
drei Bereiche für besonders interessant.

.

Europäische Mittelstandskredite: 

– Da ihre Bilanzen unter Druck stehen, könnten die Banken 
der Kreditvergabe an Unternehmen mit Investment-
Grade-Rating Vorrang einräumen. Dadurch könnten sich 
Chancen für Private-Market-Investoren in anderen 
Marktsegmenten eröffnen.

– Höhere Renditen aus Krediten an Unternehmen mit 
niedrigerem Rating könnten einen besseren Puffer zur 
Abfederung möglicher Wertverluste in einem 
wirtschaftlichen Abschwung darstellen – und Anleger gut 
für eine erneute Verbesserung des Marktumfelds 
positionieren.

Trade Finance: 

– Als semiliquide Anlageklasse mit kurzen Laufzeiten 
und einem begrenzten Verlustrisiko durch 
Zahlungsausfälle oder Zinsänderungen kann Trade 
Finance Anlegern helfen, die Rendite ihres Portfolios 
zu erhöhen.

– Investoren können einen Beitrag dazu leisten, dass 
Banken den hohen Bedarf an Handelsfinanzierungen 
decken können. Außerdem kann die Assetklasse 
Anlegern interessante Anlagemöglichkeiten bieten, 
während sie auf eine Korrektur der Bewertungen von 
Kreditprodukten mit längeren Laufzeiten warten. 

1. Private Credit: Potenzielle Chancen in zwei Teilkategorien
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2. Co-Investments und Sekundärmärkte: mehr potenzielle Investitionsmöglichkeiten

Co-Investments: 

– In einem schwierigeren Marktumfeld für die 
Mittelbeschaffung dürften Private-Equity-Firmen 
(auch General Partners oder GPs genannt) Partner für 
Transaktionen suchen – ein Prozess, der als 
Co-Investment bekannt ist.

– Als Partner für die Finanzierung von Transaktionen 
dürften große und vertrauenswürdige Anbieter 
besonders gefragt sein, da der Vertrieb der 
Kreditprodukte in einem schwächeren Marktumfeld 
schwieriger wird.

Sekundärmarkttransaktionen: 

– Weitere potenzielle Investitionsmöglichkeiten 
ergeben sich durch Sekundärmarkttransaktionen 
unter der Federführung von Private-Equity-Firmen 
sowie Continuation Funds zur Übernahme der 
Portfolioinvestitionen eines Fonds kurz vor Ende seiner 
Laufzeit.

– In einem Markt, der in den letzten 20 Jahren mit 
zweistelligen Raten gewachsen ist und dessen 
Gesamtvolumen 2021 auf 134 Mrd. USD geschätzt 
wurde, dürften große Anbieter als Partner bei der 
Finanzierung von Transaktionen gefragt sein.1

1. https://www.buyoutsinsider.com/secondaries-continues-to-attracts-new-investors-particularly-as-the-gp-led-trend-dominates/

https://www.buyoutsinsider.com/secondaries-continues-to-attracts-new-investors-particularly-as-the-gp-led-trend-dominates/
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3. Infrastruktur: zwei potenziell interessante Faktoren

Energie: 

– Wir sehen einen enormen Bedarf an Kapital für die 
Finanzierung des Übergangs zu nachhaltigeren 
Energiequellen und die Sicherung der künftigen 
Energieversorgung.

– Der Investitionsbedarf ist enorm. Für die Finanzierung der 
Energiewende werden bis 2030 weltweit Investitionen von 
insgesamt 35 Bio. USD benötigt1 – dabei liegt der 
Schwerpunkt auf Effizienz, Elektrifizierung, Netzausbau und 
Flexibilität.

Inflation: 

– Infrastrukturanlagen zeichnen sich häufig durch Merkmale 
und vertragliche Schutzmechanismen aus, die es Anlegern 
ermöglichen, Phasen mit einer hohen Inflation gut zu 
überstehen. 

– Unternehmen, deren Gewinnmargen durch die Inflation 
geschmälert werden, können bestrebt sein, 
Vermögenswerte abzustoßen – dadurch können sich 
interessante Investitionsmöglichkeiten eröffnen. Beispiele 
dafür sehen wir vermehrt sowohl im Eigenkapital- als auch 
im Fremdkapitalbereich (High Yield und Investment 
Grade).
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Mehr erfahren: Ausblick 2023: Private Markets am Scheideweg | Allianz Global Investors (allianzgi.com)

1. Investment Needs of USD 35 trillion by 2030 for Successful Energy Transition (irena.org) International Renewable Energy Agency, 28. März 2023

https://updates.allianzgi.com/en-gb/investment-ideas/private-markets/2023-outlook-private-markets-at-a-crossroads
https://www.irena.org/News/pressreleases/2023/Mar/Investment-Needs-of-USD-35-trillion-by-2030-for-Successful-Energy-Transition#:~:text=Power%20generation%20needs%20to%20more%20than%20triple%20by%202050&text=By%202030%2C%20cumulative%20investments%20must,electrification%2C%20grid%20expansion%20and%20flexibility
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– Allianz European Private Credit Fund III
– Allianz Asia Pacific Secured Lending Fund
– Allianz Global Diversified Private Debt Fund II
– Allianz Working Capital Fund
– Allianz Global Private Debt Opportunities Fund

– Allianz Private Debt Secondary Fund
– Allianz Private Equity Co-investment Fund

– Allianz Global Diversified Infrastructure Equity Fund II
– Allianz European Infrastructure Fund II
– Allianz Resilient Opportunistic Credit Fund
– Allianz Climate Solutions Emerging Markets Debt Fund (blended finance)
– Allianz Global Infrastructure and Energy Transition Debt Fund

Private-Markets-Strategien

Infrastruktur

Private Credit Co-Investments und Sekundärmärkte
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Nur für Vertriebspartner und professionelle Investoren.

Investitionen in Private Markets sind hochgradig illiquide  und nur für professionelle Anleger konzipiert, die eine langfristige Anlagestrategie verfolgen.

Dieses Dokument ist ein unvollständiger Entwurf. Es enthält keine ausreichenden Informationen, die es potenziellen Anlegern ermöglichen, eine Anlageentscheidung zu treffen. Es stellt weder ein Angebot noch eine 
Aufforderung zur Zeichnung von Beteiligungen, Anteilen oder Aktien eines Alternativen Investmentfonds dar. Die hierin enthaltenen Informationen sollten nicht als verlässlich angesehen werden, da sie nicht 
endgültig und unvollständig sind und sich ändern können.

Die Annahmen für die Zielrendite können auf den Erfahrungen des Anlageteams mit Vorgängerfonds, Marktteilnehmern und anderen Akteuren der Branche beruhen. Die tatsächlichen Renditen aus einer Anlage in 
das Portfolio über einen bestimmten Zeithorizont können erheblich von den Zielrenditeannahmen abweichen. . Die künftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung, die von der persönlichen Situation des 
jeweiligen Anlegers abhängt und sich in Zukunft ändern kann.

Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen äußern oder in die Zukunft gerichtete Aussagen machen, können diese Aussagen mit Risiken behaftet sein. Anlagen in den Fonds sind mit einem hohen 
Risiko verbunden und es kann nicht zugesichert werden, dass die Anlageziele erreicht werden oder, dass die Anleger eine Rendite auf ihr Kapital erhalten. Eine vollständige Beschreibung der allgemeinen und 
spezifischen Risikofaktoren entnehmen Sie bitte der rechtlichen Dokumentation des Fonds.

Die tatsächlichen Ergebnisse und Entwicklungen können daher wesentlich von den geäußerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Es besteht unsererseits keine Verpflichtung, die hier dargestellten 
Zielrenditeannahmen und zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren. Allianz Global Investors kann getroffene Vereinbarungen für den Vertrieb beenden, auch durch eine De-Notifizierung. Die 
Zusammenfassung der Anlegerrechte ist auf Englisch, Französisch, Deutsch, Italienisch und Spanisch unter https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights verfügbar.

Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Erträge daraus können sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag gegebenenfalls nicht in voller Höhe zurück. Die dargestellten Einschätzungen 
und Meinungen sind die des Herausgebers und/oder verbundener Unternehmen zum Veröffentlichungszeitpunkt und können sich – ohne Mitteilung darüber – ändern. Die verwendeten Daten stammen aus verschiedenen 
Quellen und wurden zum Veröffentlichungszeitpunkt als korrekt und verlässlich bewertet. Bestehende oder zukünftige Angebots- oder Vertragsbedingungen genießen Vorrang. Die Verwaltungsgesellschaft kann 
beschließen, die für den Vertrieb ihrer Organismen für gemeinsame Anlagen getroffenen Vereinbarungen im Einklang mit den geltenden Vorschriften für die Beendigung der Notifizierung zu beenden. Die Vervielfältigung, 
Veröffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet; es sei denn dies wurde durch Allianz Global Investors GmbH explizit gestattet. 

Für Investoren in Europa (exklusive Schweiz) 
Dies ist eine Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.de, eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschränkter Haftung, gegründet in Deutschland; Sitz: Bockenheimer 
Landstr. 42-44, 60323 Frankfurt/M., Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340; zugelassen von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Die Zusammenfassung der 
Anlegerrechte ist auf Englisch, Französisch, Deutsch, Italienisch und Spanisch unter https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights verfügbar. Allianz Global Investors GmbH hat eine Zweigniederlassung errichtet in 
Großbritannien, Frankreich, Italien, Spanien, Luxemburg, Schweden, Belgien und in den Niederlanden. Die Kontaktdaten sowie Informationen zur lokalen Regulierung sind hier (www.allianzgi.com/Info) verfügbar. 

Für Investoren in der Schweiz 
Dies ist eine Marketingmitteilung, herausgegeben von Allianz Global Investors (Schweiz) AG, einer 100%igen Tochtergesellschaft der Allianz Global Investors GmbH. 
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