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Die Welt wachst ungleich. Investieren in Lander mit
tUberdurchschnittlichem Wachstumspotential

o Wirtschaftswachstum und demografische Entwicklungen als Faktoren, um L&nder mit
Uberdurchschnittlichem Wachstumspotenzial zu identifizieren

e Anleihensegment von Wachstumsbdrsen aufgrund Niedrigzinsphase besonders attraktiv

o Aktienmarkte aus den Wachstumsmarkten bisher hinter den Erwartungen

Wirtschaftswachstum und demografische Entwicklungen als Faktoren, um die attraktivsten
Lander zu identifizieren

Seit drei Jahren selektiert die Erste Group Bank gemeinsam mit der Erste Asset Management die
attraktivsten Lander weltweit und berechnet daraus einen Anleihenindex und einen Aktienindex. Die
Berechnung der Indizes erfolgt primér auf Basis von fundamentalen Faktoren wie dem BIP-Wachstum
und demografischen Strukturen. Diese Indizes bilden die Grundlage fiir zwei Investmentfonds.

.rraditionelle  Investmentansatze zielen bei Schwellenland-Investments primar auf den
Verschuldungsgrad und die Marktkapitalisierung ab. Dadurch kommen fundamental qualitative
Faktoren zu kurz“, erlautert Michael Trothann, Produktmanager fur Investmentfonds bei der Erste Asset
Management.

Der Auswahlprozess fur die beiden Indizes

Bei der Auswahl der attraktivsten Lander weltweit, setzen sich einmal im Quartal die Experten des
Index-Komitees zusammen. Die Mitglieder stammen aus dem Research, Risikomanagement,
Produktmanagement und dem Fondsmanagement.

Die Landerauswahl erfolgt zuerst aus rein quantitativen Daten. In einem ersten Schritt werden die
reichsten und die armsten zwanzig Prozent der Lander ausgeschlossen. Die reichsten Lander
versprechen zu geringes Wachstum, wahrend die drmsten Lander zu wenig Stabilitat aufweisen. Die
verbliebenen  Lander werden hinsichtlich  der  Erfillung von  Mindestkriterien  wie
Korruptionsbekampfung, Entwicklung von Lebensstandards mit Indizes der Vereinten Nationen
identifiziert.

Aus diesen Landern werden die chancenreichsten fiir die Berechnung von Indizes herangezogen. Um
die Gewichtung in den Indizes abzuleiten werden an dieser Stelle die Wachstumsprognosen fir das
BIP und die Entwicklung der Bevolkerung im arbeitsfahigen Alter kombiniert. Das Komitee kann
einzelne Lander aus der Selektion ausschliel3en.

Die Erste Group berechnet zwei Indizes:

- Erste Group Rising Markets Bond Index (ERMBOX)

Dieser Index setzt sich aus Staatsanleihen und Anleihen staatsnaher Unternehmen der ausgewahlten
Wachstumsmarkte zusammen, welche auf Hartwahrungen wie Euro oder
US-Dollar lauten. Im Index werden nur jene Lander bericksichtigt, fur die es investierbare, liquide
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Anleihen gibt. Fremdwahrungen werden gegenuber dem Euro abgesichert.
Maximalgewichtung pro Land betragt 10%.

- Erste Group Rising Markets Equity Index (ERMEX)

Dieser Index basiert auf Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in den selektierten Markten haben oder
deren  Geschaftsinteresse zu einem  wesentlichen Teil in diesen Markten liegt.
In der Auswahl werden nur Aktien beriicksichtigt, die Uber ausreichende Liquiditdt verfligen.
Fremdwahrungen werden nicht abgesichert. Maximalgewichtung pro Land betragt 10%.

Indexzusammensetzung fir das vierte Quartal 2014

Gewichtung aus Gewichtung mit Gewichtung Gewichtung

Rang Land Berechnung Begrenzungen Anleihen Aktien
1 China 43,39% 10 % 10 % 10 %
2 Indien 19,01 % 10 % Nicht handelbar 10 %
3 Brasilien 4,63 % 6,657 % 8,464 % 7,022 %
4 Indonesien 4,54 % 6,563 % 8,343 % 6,927 %
5 Mexiko 4,48 % 6,504 % 8,266 % 6,868 %
6 Russland 2,64 % 4,623% 5,847 % 4,968 %
7 Turkei 2,55% 4531% 573% 4,876 %
8 Philippinen 1,78 % 3,736 % 4,706 % 4,072%
9 Malaysia 1,58 % 3,531 % 4,443 % 3,865 %
10 Kolumbien 1,44 % 3,391% 4,262 % 3,724 %
11 Thailand 1,35% 3,296 % Nicht handelbar 3,629 %
12 Peru 1,18% 3,126 % 3,922 % 3,456 %
13 Sudafrika 1,18% 3,126 % 3,922 % 3,456 %
14 Polen 1,14 % 3,084 % 3,869 % 3,414 %
15 Argentinien 1,14 % 3,079 % 3,862 % 3,409 %
16 Vietnam 1,11% 3,053 % 3,828 % 3,383%
17 Vereinigte Arabische Emirate 0,81% 2,746 % Nicht handelbar 3,073 %
18 Chile 0,77 % 27% 3,374 % 3,026 %
19 Kasachstan 0,75% 2,686 % 3,356 % 3,012%
20 Marokko 0,53 % 2,452 % Nicht handelbar 2776 %
21 SrilLanka 0,45% 2377 % 2,959 % Nicht handelbar
22 Rumaénien 0,38% 2,304 % 2,865 % 2,626 %
23 Dominikanische Republik 0,27 % 2,185 % 2,712% Nicht handelbar
24 Panama 0,24 % 2,154 % 2,673 % Nicht handelbar
25 Ungarn 0,18 % 2,096 % 2,598 % 2417 %

Quelle: Erste Group Bank AG
Anleihensegment von Wachstumsmarkten aufgrund Niedrigzinsphase besonders attraktiv

Felix Dornaus, Senior Fondsmanager flr Schwellenlandanleihen fasst die Faktoren, die fur Investments
in die Anleihenmérkte von Schwellenlandern sprechen zusammen: ,Die Wachstumsmaérkte und auch
die Schwellenlander weisen im Gegensatz zu den Industrielandern einen kontinuierlichen
Schuldenabbau aus“. Eine ricklaufige Verschuldung fihrt tendenziell auch zu niedrigeren Zinsen, was
zu Wertsteigerungen bei den Anleihen im Zeitablauf fuhrt.“ Positiv ist, dass auch der Anteil der
Inlandsverschuldung in diesen Landern steigt. Durch die Méglichkeit der Staaten, sich verstarkt im
Inland zu finanzieren, vermindert sich auch die Verletzlichkeit gegeniber externen Faktoren.
Beispielsweise wirden die lokalen Anleihenmarkte nicht mehr so sensibel auf Kurskorrekturen von US-
Treasuries oder deutschen Bundesanleihen reagieren.
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Steigende Kaufkraft und vorteilhafte Bevélkerungsstrukturen

Langfristig wichtige Faktoren sind die zunehmende Kaufkraft dieser Lander und die gunstigen,
demografischen Strukturen. Bereits im laufenden Jahr wird der Konsumanteil aus den
Schwellenlandern mehr als die Halfte des weltweiten Konsums ausmachen. Im Vergleich zu
Industriestaaten gibt es in den Schwellenldndern eine jingere Erwerbsbevdlkerung, was zu mehr
Kaufkraft fahrt.

Attraktive Renditechancen

Fur den Investor spricht besonders die Portfoliorendite fir den ESPA BOND RISING MARKETS. Die
durchschnittliche Wertpapier-Rendite des Fonds betragt per 31.10.2014 4,42%. Damit sind
Veranlagungen in diesem Fonds besonders fir Investoren aus Niedrigzinslandern, wie beispielsweise
der Euro-Zone, Schweiz oder den USA besonders interessant. ,Es ist davon auszugehen, dass die
Zinsen in der Euro-zone langerfristig tief bleiben. Die relativ hohe Rendite dieser Wachstumslander bei
gleichzeitig fundamental gesehen guten Voraussetzungen sprechen fur den Fonds“. So ist das
Kreditrisiko (Bonitatsrisiko) dieser ausgewahlten Lander deutlich besser als ein traditioneller Index, der
nur die Verschuldung der Lander bertcksichtigt.

Durchschnittlicher Renditeaufschlag ausgewahlter Lander gegeniber US-Staatsanleihen:

Zinsaufschlag (in Basispunkten *)

Philippinen 138
Ungarn 200
Kolumbien 192
Tarkei 233
Russland 287
Brasilien 239

*) 1 Basispunkt = 0,01%-Punkte; d.h. die Philippinen zahlen derzeit eine Pramie von 1,38%-Punkten tber deutschen Bundesanleihen; Quelle:
Thomson Reuters Datastream; Daten per 31.10.2014

Schwellenland-Aktienmarkte glinstig bewertet

Fur Alexander Dimitrov, Senior Fondsmanager der Erste Asset Management, ist der Rickgang des
Wachstumsvorsprungs gegeniber entwickelten Volkswirtschaften der Hauptgrund fir das schwéchere
Abschneiden der Schwellenlandbdrsen gegeniber den entwickelten Aktienmarkten.

Durch die Underperformance werden die Schwellenlander-Aktienmarkte um ca. 30 Prozent unter den
Werten der etablierten Bdrsenplatze gehandelt. Aus Sicht des Aktionars sind die erwirtschafteten
Unternehmensgewinne in den Schwellenlandern sehr giinstig bewertet (siehe folgende Grafik).
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Bewertung Schwellenlander im Vergleich zu entwickelten Aktienbérsen
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Hellblaue Linie: Kurs-Gewinn-Verhaltnis Schwellenlandaktien im Verhéltnis zu Kurs-Gewinn-Verhaltnis Industrielandaktien;
Dunkelblaue Linie: kurs-Buchwert-Verhéltnis Schwellenlandaktien im Vergleich zu Kurs-Buchwert-Verhéltnis Industrielandaktien
Quelle: Bloomberg, EAM, per 31.10.2014

Far Dimitrov gibt es neben dieser Unterbewertung auch weitere Argumente die fur Aktieninvestments in
diesen Landern sprechen: Positive Leistungsbilanzen, eine moderate Inflation, fallende
Verschuldungsgrade der Nationen und teilweise massive Wahrungsreserven sprechen fur die Lander.

Der Aktienfonds halt derzeit 92 Aktien und ist in 21 Landern investiert. Gegentber einem traditionellen
Schwellenlandaktienindex ist die Ausrichtung klar zu Gunsten von Asien, Osteuropa und Afrika
ausgerichtet. Auch sind Aktien aus dem Finanzwesen, der Energie und Telekombranche deutlich hoher
gewichtet. Fokus liegt bei den Investments auf groRe Unternehmen und auf Unternehmen mit einer
ausreichenden Liquiditat (Streubesitz).

Rickfragen an: ERSTE-SPARINVEST, Presse- und Offentlichkeitsarbeit

1010 Wien, Habsburgergasse 1A, Telefax: 0043 (0) 50 100 DW 919858

Dieter Kerschbaum, Tel. 050 100 DW 19858, e-mail: dieter.kerschbaum@sparinvest.com
Paul Severin, Tel. 050 100 DW 19982, e-mail: paul.severin@sparinvest.com

ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Sitz Wien, FN 81876 g, Handelsgericht Wien, DVR 0550922

Die Erste Asset Management GmbH (www.erste-am.com) koordiniert und verantwortet die Asset-Management-Aktivitdten
(Vermogensverwaltung mit Investmentfonds und Portfolio-Lésungen) innerhalb der Erste Group Bank AG. An ihren Standorten
in Osterreich sowie Deutschland, Kroatien, Ruménien, der Slowakei, Tschechien und Ungarn verwaltet sie ein Vermodgen von
50,5 Mrd. Euro (per 30.06. 2014). In Osterreich ist die ERSTE-SPARINVEST seit Ende September 2013 Marktfihrer und
verwaltet aktuell ein Fondsvolumen von rund 28,8 Mrd. Euro.
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Rechtsdokumente und weitere Informationen zu den genannten Fonds finden Sie unter www.erste-am.at .

Risikoeinstufung laut KID

Kurzcharakteristika

Warnhinweis gem. InvFG 2011

Vorteile fir Anleger

Zu beachtende Risiken

Wichtige rechtliche Hinweise

4

Anleihenfonds,.investiert in Staatsanleihen
und Anleihen staatsnaher Unternehmen der
ausgewahlten Wachstumsmarkte.

Der ESPA BOND RISING MARKETS kann
zu wesentlichen Teilen in derivative
Instrumente  (einschlief3lich  Swaps und
sonstige OTC-Derivate) iSd § 73 InvFG 2011
investieren.

Chance auf langfristig hohe Ertrédge durch
Investition in aussichtsreiche Markte.

Es werden nur Anleihen bertcksichtigt, die
auf Hartwahrungen lauten.

Geeignet fur den langfristigen
Vermogensaufbau mittels s Fonds Plan.

Veranlagungen in Schwellenlandern
unterliegen groRBeren Schwankungen als
Investments in etablierten Marktwirtschaften.

Zins- und Riickzahlungen der Anleihen
héangen vom Erfolg des emittierenden
Unternehmens ab.

Steigende Zinsen kdnnen zu Kursverlusten
fuhren.

Kapitalverlust ist moglich.

6

Aktienfonds, Investiert wird in Aktien von
Unternehmen, die ihren Sitz in ausgewahlten
Wachstumsmarkten haben bzw. deren
Geschaftsinteresse zu einem erheblichen Teil dort
liegt. Fremdwahrungsrisiken ~ werden  nicht
abgesichert.

Der ESPA STOCK RISING MARKETS kann
aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios
eine erhohte Volatilitat aufweisen, d.h. die
Anteilswerte  kénnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume grofRen Schwankungen nach oben und
nach unten ausgesetzt sein.

Der ESPA STOCK RISING MARKETS kann zu
wesentlichen Teilen in derivative Instrumente
(einschlieBlich Swaps und sonstige OTC-Derivate)
iSd § 73 InvFG 2011 investieren.

Investition in ein breit gestreutes Portfolio von
Aktien, die vom langfristigen = Wachstum
aussichtsreicher Lander profitieren.

Chance auf Kursgewinne durch Aufwertung lokaler
Wahrungen.

Geeignet fiir den langfristigen Vermodgensaufbau
mittels s Fonds Plan.

Der Fondspreis kann stark schwanken (hohe
Volatilitat).

Veranlagungen in Schwellenlandern unterliegen
groReren Schwankungen als Investments in
etablierten Marktwirtschaften.

Aufgrund der Anlage in Fremdwahrung kann der
Anteilwert in Euro durch Wechselkursanderungen
belastet werden.

Kapitalverlust ist moglich.

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle: ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Unsere Kommunikationssprachen sind Deutsch und Englisch. Der Prospekt fir OGAW-
Fonds (sowie dessen allfallige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und im
LAmtsblatt zur Wiener Zeitung“ verdffentlicht. Fiir die von der ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
verwalteten Alternative Investment Fonds (AlF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011
.Informationen fur Anleger geman § 21 AIFMG* erstellt. Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger geméaR § 21 AIFMG*
sowie die Wesentliche Anlegerinformation/KID sind in der jeweils aktuell gultigen Fassung auf der Homepage www.erste-
am.com abrufbar und stehen dem interessierten Anleger kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der
Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum der jeweils letzten Verdéffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen die
Wesentliche Anlegerinformation/KID erhaltlich ist sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente sind auf der
Homepage www.erste-am.com ersichtlich.
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