GLOBAL ASSET MANAGEMENT

PORTFOLIO RESEARCH AND CONSULTING GROUP

Erkenntnisse und Analysen zur
Strukturierung langerfristig
stabilerer Portfolios




Durable Portfolio Construction®
iIn der Praxis

Anleger sind derzeit auf der Suche nach Portfolios, die den kurzfristigen Turbulenzen

an den Markten trotzen, um sich weiterhin auf langfristige Anlageziele zu konzentrieren.
Wir bezeichnen diesen Ansatz als Durable Portfolio Construction — ein Investmentprinzip,
bei dem der Faktor Risiko oberste Prioritat hat, die Volatilitat gesteuert wird und eine

maximale Diversifikation angestrebt wird.

Aus diesem Grund haben wir die Portfolio Research and Consulting Group (PRCG)
geschaffen, die Portfoliomanager, Vermogensverwalter und Finanzberater bei der
Strukturierung langerfristig stabilerer Portfolios untersttitzen soll. Es handelt sich um

einen kostenfreien, mal3geschneiderten Service, den Natixis Global Asset Management
interessierten professionellen Anlegern anbietet. Die umfassenden analytischen Ressourcen
einer auf das institutionelle Geschaft zugeschnittenen Software unterstitzen Sie bei der

Zusammenstellung und Verwaltung lhrer Portfolios.

Die PRCG ist ein unabhangigesTeam erfahrener und hochqualifizierter Branchenexperten,
die flr Sie kostenfrei eine aul3erst detaillierte Portfolioanalyse erstellen:
¢ Wir bieten lhnen — Zugang zu einer umfassenden Palette von Portfolioanalysen

e Wir arbeiten mit lhnen zusammen - Beratung und Interpretation der Ergebnisse

¢ Sie profitieren — Instrumente, die Sie fur die Strukturierung langerfristig
stabilerer Portfolios benétigen
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WIR BIETEN IHNEN
Eine umfassende Palette von Portfolioanalysen

Die Portfolio Research and Consulting Group bietet Ihnen einen unabhéngigen Blick auf die Allokationen lhrer
Modellportfolios. Sie arbeiten direkt mit einem Portfolio-Consultant zusammen, der von einem erfahrenen

internationalen Team mit Zugang zu ausgefeilten Analyseressourcen unterstltzt wird.

Unsere Portfolioanalyse konzentriert sich vorrangig auf die Risikoausrichtung, denn wir halten den Faktor Risiko
im Hinblick auf die Portfoliostrukturierung fir eine stabilere Variable als die Rendite. Die Identifizierung sowie
die Quantifizierung von Risikoquellen sind der erste Schritt bei der Erstellung eines “Risikobudgets” fur Ihr
Portfolio. Das Verstandnis fr Ihre Risikopragungen wird dazu beitragen, die Diversifikation zu verbessern,
wodurch das allgemeine Risikoprofil reduziert wird. Letztendlich besteht das Ziel eines Portfolios mit

Risikobudget darin, bei insgesamt niedrigerer Volatilitat hohere Ertrage zu erwirtschaften.

MASSGESCHNFIDERTE PORTFOLIOANALYSE DIENT ALS ORIENTIERUNGSPUNKT FUR DEN FAKTOR RISIKO
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Services der Portfolio Research and Consulting Group

WAS WIR TUN WAS WIR NICHT TUN

Kostenfreie Analyse-Dienstleistungen fir professionelle Anlageberatung

Anleger

Unabhéngige und unvoreingenommene Bewertungen lhrer Modell- Volkswirtschaftliche Einschatzungen

portfolios mit einem Fokus auf das Risikomanagement

Ausgefeilte Tools und Methoden zur Beschreibung, Uberpriifung Andere professionelle Berater ersetzen oder mit diesen konkurrieren
und Optimierung Ihres Asset Allocation-Prozesses



WIR ARBEITEN MIT IHNEN ZUSAMMEN
Beratung und Interpretation

Gemeinsam finden wir anhand Ihrer Modellportfolios heraus, an welchen Stellen Ihnen unser Prozess Mehrwert

bieten kann. Die Portfolioberatung umfasst drei Phasen:

1. Sie stellen uns Informationen zu Ihren Modellportfolios zur Verfligung.

2. Sie besprechen mit einem Portfolio-Consultant den Handlungsspielraum der Analysen sowie |hre

spezifischen Zielvorgaben.

3. Sie Uberprifen den ausfihrlichen Bericht gemeinsam mit Inrem Portfolio-Consultant, der Ihnen die Daten

und Ergebnisse erlautert.

Unser Service ist am erfolgreichsten auf Basis partnerschaftlicher Zusammenarbeit zwischen den professionellen
Anlegern und unseren Portfolio-Consultants. Wir bieten auch Folgeanalysen an, um weitere Fragen zu klaren und

zu ermitteln, wie sich mogliche Modifikationen auf Portfolioebene ausgewirkt haben.

Umfassende Portfoliobewertung

Bausteine Risiko- e \Wir stellen Ihnen eine Vielzahl unterschiedlicher

budgetierung

fiir die Asset

: Instrumente zur Verfligung
Allocation

¢ Unsere mallgeschneiderte Analyse basiert auf lhren
individuellen Anforderungen

::::3; St;ests- . P‘:\e’ | e Zur Klarung weiterer Fragen konnen Folgeanalysen
es roup-Analyse durCh m
gefiihrt werden

Der Prozess der Portfoliotberprifung

Der professionelle Erstes Das PRCG-Team Der Portfolio- Professioneller Bei Bedarf

Anleger und sein Telefongespréch, um fithrt eine Analyse Consultant stellt Anleger und regelmiBige
lokaler Ansprechpartner \ ein Versténdnis fiir durch und erstellt dem professionellen \ Portfoio-Consultant Uberpriifung

bei Natixis Global die Risikoneigung, eine umfassende Anleger die iiberpriifen poten- (alle 6 bis

Asset Management den Anlagehori- Portfoliobewertung Portfoliobewertung zielle Anlageideen, 12 Monate)
diskutieren und zont und sonstige vor um die entsprech-
vereinbaren die hesondere Umstande enden Erkenntnisse
Dienstleistung zu entwickeln umzusetzen




SIE PROFITIEREN
Instrumente fur die Portfolio-Strukturierung

Gemeinsam mit Ihnen identifizieren und adressieren wir eventuell bestehende Optimierungsmaglichkeiten.

Dabei bericksichtigen wir die Vorgaben lhrer Modellportfolios. Unser Ziel besteht darin, einen konsistenten

Prozess aufzusetzen, der Ihnen bei der zuklnftigen Portfoliostrukturierung als Orientierungshilfe dient. Nachfol-

gend finden Sie einige Beispiele unserer Reportings.

BEISPIELHAFTES RISIKOBUDGET — Bestehende Allokationen (1. September 2011 — 31. August 2014)

Annualisierter
Ertrag (in %)

Immobilien

Liquide Mittel
Kurzlaufende Anleihen
Britische Staatsanleihen
Absolute Return 1

3.37
0.78
2.4
7.03

Annualisierte Std.
abweichung (in %)
0.61
0.06
2.37
8.14

Portfolio 2

Absolute Return 2 411 458
Japanische Aktien 6.80 13.65
Bmgr%r;?]mensanleihen — Bad
Immobilienaktien 423 6.56
Rohstoffe (exkl. Energie) 0.12 1379
Rohstoffe 2.17 12.94
US-Aktien T Y 11.80
Britische Aktien o ono 1257
Britische Aktien (Small Caps) [/ 1688 14.45

1 ausgewogen, 2 wachstumsorientiert

Beispielanalyse
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(Januar 2012 — Dezember 2014)
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Dient ausschlieRlich illustrativen Zwecken.



Finden Sie heraus, wie lhnen die Portfolio Research and Consulting Group bei der Strukturierung
langerfristig stabilerer Portfolios fiir lhre Kunden behilflich sein kann. Wenden Sie sich bitte an

lhren Ansprechpartner im Vertrieb von Natixis Global Asset Management oder per E-Mail an:

Deutschland: fondsservices@ngam.natixis.com

DURABLE
PORTFOLIO
CONSTRUCTION®

See how we are working around
the world to build better portfolios.
Visit durableportfolios.com.

Y NATIXIS

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

Dienstleistungen der Portfolio Research and Consulting Group werden ausschlieRlich von der NGAM UK Limited, die von der britischen Financial Conduct Authority zugelassen ist
und von dieser Behorde beaufsichtigt wird, angeboten. In Staaten, in denen solche Aktivitdten rechtswidrig waren, diirfen diese Unterlagen weder als Empfehlung zum Kauf noch
als Angebot zum Verkauf eines Produkts oder einer Dienstleistung aufgefasst werden.

In Deutschland und Osterreich: Diese Unterlagen werden professionellen Kunden von NGAM S.A. oder deren Niederlassung NGAM S.A., Zweigniederlassung Deutschland zur

Verfiigung gestellt. Bei NGAM S.A. handelt es sich um eine luxemburgische Verwaltungsgesellschaft, die von der Commission de Surveillance du Secteur Financier zugelassen ist
und gemald luxemburgischem Recht unter der Nummer B 115843 registriert ist. Eingetragener Firmensitz von NGAM S.A.: 2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, GroRherzogtum
Luxemburg. Eingetragener Firmensitz von NGAM S.A., Zweigniederlassung Deutschland (Registernummer: HRB 88541): Im Trutz Frankfurt 55, Westend Carrée, 7. Etage, 60322
Frankfurt am Main, Deutschland.

In der Schweiz: Diese Unterlagen werden qualifizierten Investoren von NGAM, Switzerland Sarl zur Verfligung gestellt. Eingetragener Firmensitz: Rue du Vieux College 10, 1204
Genf, Schweiz.

Bei den oben genannten Gesellschaften handelt es sich um Unternehmenseinheiten von Natixis Global Asset Management, der Holding-Gesellschaft diverser spezialisierter
Investmentmanagement- und Vertriebsfirmen weltweit. Die Investmentmanagement-Gesellschaften von Natixis Global Asset Management betreiben ihr aufsichtsrechtlich
relevantes Geschéaft ausschlieRlich in und von jenen Staaten aus, in denen sie auch iber die entsprechenden Lizenzen und Zulassungen verfiigen. lhre Dienstleistungen sowie die
Produkte, die diese Firmen anbieten, stehen nicht allen Investoren in allen Landern zur Verfligung.

Natixis Global Asset Management besteht aus Natixis Global Asset Management, S.A., NGAM Distribution, L.P, NGAM Advisors, L.P, NGAM S.A. sowie den weltweiten
Unternehmenseinheiten von NGAM S.A., die jeweils Tochtergesellschaften von Natixis Global Asset Management, S.A sind. Die angeschlossenen Investmentmanagement- und

Vertriebsfirmen sind ebenfalls Tochtergesellschaften von Natixis Global Asset Management, S.A. ngam.natixis.com PRC109G-0615




