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ZIEL DES FONDS  
Der Fonds strebt eine Wertsteigerung an, indem er vor allem in 
ein diversifiziertes globales Portfolio an Unternehmen investiert, 
die in gesundheitsbezogenen Sektoren tätig sind. 

FÜR WELCHE INVESTOREN EIGNET ER SICH?
Der Fonds ist für Anleger geeignet, die einen Wachstumsmotor 
für ein globales Aktienportfolio suchen oder ihr bestehendes 
Portfolio um ein diversifizierendes Element ergänzen möchten.

Zahlreiche Treiber für Wachstum
Eine wachsende und alternde Weltbevölkerung gepaart mit 
steigendem Wohlstand und einem höheren Lebensstandard 
in den Schwellenländern dürfte zu einem deutlichen Anstieg 
der Gesundheitsausgaben führen. Diese demografischen 
Veränderungen eröffnen Chancen für Investoren.

Innovative Unternehmen
Der steigende Druck, Gesundheitskosten zu senken und 
Krankenhausaufenthalte zu vermeiden, führt dazu, dass 
Unternehmen mit gesundheitsbezogenen Tätigkeiten 
überdurchschnittlich innovativ sind. Diese fortlaufende 
Weiterentwicklung trägt zur Bekämpfung globaler 
Gesundheitsprobleme bei und generiert gleichzeitig 
attraktive Erträge für die Aktionäre der Unternehmen.

Breites und vielfältiges Spektrum  
an Möglichkeiten
Das Gesundheitsthema bietet ein breites Anlageuniversum, 
das sich ständig weiterentwickelt. Die Portfoliomanager 
sind nicht an eine Benchmark gebunden, sondern können 
innerhalb des Universums die ihrer Meinung nach besten 
Chancen wahrnehmen. 

Attraktives Risikoprofil
Einer der Vorteile eines solch diversifizierten 
Anlageuniversums ist die geringe Korrelation zwischen 
den verschiedenen Segmenten, zum Beispiel medizinische 
Dienstleistungen, Gesundheits-IT und Spezialpharmazeutik. 
Diese geringe Korrelation bedeutet, dass Manager ein 
diversifiziertes Portfolio aufbauen können, um attraktive 
risikobereinigte Erträge zu generieren.

Kombinierte Erfahrung  
im Finanz- und Gesundheitssektor 
Beide Teammitglieder haben sich im Laufe ihrer beruflichen 
Laufbahn mit dem Gesundheitsthema befasst, zum einen 
während ihrer Forschungstätigkeit im Labor, zum anderen 
als Investoren. Sie führen ihre eigenen Analysen durch, 
verfolgen klinische Studien und sprechen mit Unternehmen, 
Maklern, Kunden und Ärzten. 

 
Das Gesundheitsthema hat in den vergangenen fünf Jahren ein durchschnittliches Gewinnwachstum pro 
Aktie von 10 bis 14% und einen durchschnittlichen annualisierten Gesamtertrag von 19% generiert.1 Unserer 
Meinung nach dürfte sich dieses Wachstum, unterstützt durch Innovationen, demografische Entwicklungen 
und die Schwellenländer, weiter fortsetzen.

Die durchschnittliche Lebenserwartung ist seit 1980 um 20 Jahre gestiegen. Die Zahl der über 60-Jährigen 
dürfte sich bis 2050 auf rund zwei Milliarden verdoppeln.2 Die Behandlung dieser immer älter werdenden 
Bevölkerung belastet die öffentlichen Haushalte zunehmend. In den USA beispielweise entfallen 65% der 
Gesundheitsausgaben auf Menschen im Alter von 60 Jahren und älter.2 

Derweil geht man davon aus, dass die Gesundheitsausgaben in den Schwellenländern rasch steigen werden, da 
die Mittelschicht wächst und westliche Krankheiten immer stärker in den Schwellenländern auftreten. Unter 
den zehn Ländern mit der höchsten Zahl an Diabetikern befinden sich beispielweise acht Entwicklungsländer.

Unternehmen mit gesundheitsbezogenen Tätigkeiten reagieren auf diese demografischen Veränderungen mit 
Innovationen, die ihrerseits spannende Anlagechancen eröffnen.

WARUM JETZT?

1    Quelle: Bloomberg, 480 analysierte Titel, Unternehmen mit negativem EPS in der Berechnung nicht berücksichtigt.
2  Quellen: Bevölkerungsabteilung der UNO-Hauptabteilung Wirtschaftliche und Soziale Angelegenheiten: „World Population Ageing: 1950-2050“ und „World Population Prospects: The 2006 Revision“.
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Quelle: Pictet Asset Management, Bloomberg.

RISIKEN DES FONDS 

Das Investieren in Gesundheitswerte kombiniert Aspekte aus dem Finanz- und 
dem Wissenschaftsbereich. Die grössten Wachstumsaussichten bieten sich unserer 
Ansicht nach, wenn wir Unternehmen aufspüren, die am ehesten die künftigen 
Bedürfnisse von Patienten, Ärzten und der Gesellschaft als Ganzes erfüllen. Unser 
Ansatz umfasst Gelegenheiten über die gesamte Wertschöpfungskette hinweg, wobei 
fortlaufende Innovation und Effizienzgewinne im Mittelpunkt stehen.

NATHALIE FLURY 
Senior Investment Manager, Team Sektor- und Themenfonds
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• Die in der Vergangenheit 
erzielte Performance gibt 
keine Gewähr für deren 
zukünftige Entwicklung. 
Wert und Ertrag des Fonds 
können schwanken, und 
es ist möglich, dass Sie den 
anfänglich investierten Betrag 
nicht zurückerhalten. 

• Der Fonds kann in 
Schwellenmärkten anlegen. 
Anlagen in Schwellenmärkten 
sind grundsätzlich riskanter 
und volatiler als Anlagen in 
Industrieländern. 

• Die Anlagen werden in 
Fremdwährungen getätigt 
und nicht gegen die 
Referenzwährung des Fonds 
abgesichert. Somit können 
Wechselkursschwankungen 
den Wert der Anlagen 
beeinflussen.

Wachstumserwartungen 2014–2018, % CAGR

3  
5  
7  
9  

11  
13  
15  
17  
19  
21  

16  18  20  22  24  26  28  Bewertung, KGV 2015

HMO

Dienstleistungen

Einrichtungen
Medizintechnik

Generika

Pharma

Spezialpharmazeutika

Werkzeuge

Biotechnologie

IT

EIN VIELFÄLTIGES ANLAGEUNIVERSUM, DAS SICH FORTLAUFEND WEITERENTWICKELT
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Zwei auf Gesundheits-
strategien spezialisierte 
Anlageexperten mit 
Unterstützung durch 
das Thementeam mit 23 
Investmentmanagern.
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www.pictetfunds.com 
www.pictet.com

WICHTIGE FONDSDATEN ABOUT PICTET ASSET MANAGEMENT

FÜR WEITERE INFORMATIONEN

RECHTSFORM

Teilfonds der in Luxemburg zugelassenen  
Pictet-SICAV

© Copyright 2015 Pictet – Ausgegeben im Juli 2015.

1  Der Fonds wurde am 28. April 2015 neu ausgerichtet und in Pictet-Health  
(vormals Pictet-Generics) umbenannt. Durch die Neuausrichtung können  
die Portfoliomanager in ein breiteres Universum an Unternehmen mit  
gesundheitsbezogenen Tätigkeiten investieren.

160  
Titel

AKTIEN 
WELT

ANLAGEGELE-
GENHEITEN

700  
Titel

INVESTIERFÄHIGES 
UNIVERSUM

290  
Titel

RANGLISTE
FINALES  
PORTFOLIO

50-60 
Aktien  

4. FINALE PORTFOLIOKONSTRUKTION
Titel mit dem attraktivsten Risiko/
Ertrags-Potenzial auf Basis des 
Bewertungsprozesses.

2. THEMATISCHE ANALYSE
Analyse in Bezug auf die 
Anlagegelegenheiten, um 
Unternehmen ausfindig zu 
machen, bei denen mehr als 
50% des Unternehmenswertes 
in Zusammenhang mit dem 
Gesundheitsthema stehen.

3. RANGLISTE
Die tiefgehende Unternehmens-
analyse beinhaltet eine 
fundamentale Analyse des 
Geschäftsmodells, der 
Management-Qualität und der 
Attraktivität der Aktien. Im 
Fokus stehen Unternehmen, die 
überdurchschnittliche Innovation, 
Lebensqualität, Effizienz und/oder 
Kostenbeschränkung bieten. 

1. IDEENGENERIERUNG
Das weltweite Aktienuniversum wird 
analysiert, um Unternehmen mit 
gesundheitsbezogenen Tätigkeiten 
aufzuspüren. Daraus ergeben sich 
die Anlagegelegenheiten.

Disclaimer
Nur für professionelle Anleger — Diese Marketing-Unterlage wird von Pictet Asset Management (Europe) SA herausgegeben. Sie ist nicht für die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, die die 
Staatsangehörigkeit oder den Wohn- oder Geschäftssitz in einem Ort, Staat, Land oder Gerichtskreis haben, in denen eine solche Verteilung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen 
verstösst. Als offizielle Fondspublikationen, die als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen, gelten nur die jeweils zuletzt veröffentlichten Fassungen des Verkaufsprospekts, des KIID (Wesentliche Anlegerinformationen), des 
Reglements, des Jahres- und Halbjahresberichts. Diese werden unter www.pictetfunds.com oder bei Pictet Asset Management (Europe) SA, 15, avenue J. F. Kennedy L-1855 Luxemburg, zur Verfügung gehalten.
Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen und Daten stellen in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar.
Im Übrigen spiegeln die hier wiedergegebenen Informationen, Meinungen und Schätzungen eine Beurteilung zum Veröffentlichungsdatum wider und können ohne besondere Benachrichtigung geändert werden. Pictet Asset 
Management (Europe) SA bietet keinerlei Gewähr, dass die in dieser Marketing-Unterlage erwähnten Wertpapiere sich für einen bestimmten Investor eignen. Diese Unterlage kann nicht als Ersatz einer unabhängigen Beurteilung 
dienen. Die steuerliche Behandlung hängt von der Situation der einzelnen Investoren ab und kann sich im Laufe der Zeit ändern. Jeder Anleger sollte unter Berücksichtigung seiner Anlageziele und seiner finanziellen Lage vor jeder 
Anlageentscheidung prüfen, ob die Anlage für ihn geeignet ist und er über ausreichende Finanzkenntnisse und Erfahrung dafür verfügt oder ob eine professionelle Beratung erforderlich ist.
Der Wert und die Erträge der in dieser Unterlage erwähnten Wertpapiere und Finanzinstrumente können sinken oder steigen. Folglich laufen Anleger die Gefahr, dass sie weniger zurück erhalten, als sie ursprünglich investiert haben. 
Risikofaktoren werden im Fondsprospekt aufgeführt und in dieser Unterlage nicht vollständig wiedergegeben.
In der Vergangenheit erzielte Resultate geben keine zuverlässigen Anhaltspunkte über die zukünftige Entwicklung. Bei der Zeichnung oder Rücknahme belastete Provisionen/Kommissionen und Gebühren sind nicht in der Performance 
enthalten. Diese Marketing-Unterlagen sind kein Ersatz für die vollständigen Fondsunterlagen und Informationen, die Investoren von ihren Vermittlern für Anlagen im in dieser Unterlage erwähnten Fonds erhalten müssen.

Pictet Asset Management ist ein Spezialist für institutionelle 
Vermögensverwaltung, der Anlagelösungen und -dienstleistungen weltweit 
anbietet. 

Heute verwalten wir ein breites Spektrum von Aktien-, festverzinslichen und 
alternativen Anlagen sowie Multi-Asset-Strategien im Wert von EUR 146 
Milliarden.

Unser Ziel ist es, langfristige partnerschaftliche Beziehungen mit unseren 
Kunden aufzubauen und ihre Erwartungen in Bezug auf Performance und 
Dienstleistungsqualität zu übertreffen. Zu unseren Kunden gehören einige der 
grössten Pensionskassen, Staatsfonds und Finanzinstitute der Welt.

Wir haben weltweit 764 Mitarbeiter in 17 Zweigstellen, darunter 7 
Vermögensverwaltungszentren (Genf, Zürich, London, Mailand, Singapur, 
Tokio, und Hongkong).

Wir sind Teil der Pictet-Gruppe, die 1805 in Genf gegründet wurde und sich 
auch auf private Vermögensverwaltung und Asset Services spezialisiert. Die 
Pictet-Gruppe ist im Privatbesitz von sieben geschäftsführenden Teilhabern 
und hat 3919 Mitarbeiter in 26 Geschäftsstellen weltweit.

Alle Daten vom 30. Juni 2015


