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Zwischencheck vor der
Sommerpause

Lesen Sie im aktuellen
Fondsjournal ...

... warum Tesla, Netflix & Co mit
Fundamentkennzahlen schwer
zu greifen sind,

... was die Erkenntnisse des 1.
Halbjahres im Vergleich zu
unseren Erwartungen sind und

... mit welchen Titeln wir unsere
Strategie ,,Verantwortung &
Zukunft” starten.
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Sehr geehrte Damen und Herren!

»Alles ist gut — dies macht erfahrene Borsianer vorsichtig.”
Dies war eine unserer Leitplanken zu Jahresbeginn 2018. Das
laufende Jahr scheint in der Tat wesentlich komplizierter zu
werden, als in den allgemeinen Jahresausblicken ange-
nommen wurde. Genauso wie ein Fussball-Spiel nicht zur
Halbzeit entschieden ist, so ist es auch ein Bérsenjahr nicht.
Die Halbzeit ist aber eine gute Gelegenheit, den Ist-Zustand zu
analysieren und einen Matchplan fur das zweite Halbjahr zu
entwickeln. Wir wollen uns dabei nicht auf die Anzeigentafel
mit den Kursen und dem Spielstand von heute konzentrieren,
sondern auf das, was wir auf dem Spielfeld vorfinden. Wir
haben einen US-Prasidenten, der Unberechenbarkeit zum
Personlichkeitsmerkmal erhebt und die Diskussion um Straf-
zolle ein wenig als Pokerspiel interpretiert. Wir haben eine
US-Notenbank, die glaubwiirdig die Zinsen anhebt und die
Bilanzsumme reduziert. Wir haben eine EZB, die bis Jahres-
ende das Anleihekaufprogramm zu Recht auslaufen l|&sst.
Gleichzeitig haben wir eine Wirtschaft, die das zyklische Hoch
uberschritten hat und mit steigenden Rohstoffpreisen und
Lohnkosten umgehen muss. Keine leichte Ausgangslage.

MATCHPLAN ANLEIHEN

Die US-FED ist in einer vergleichsweise
komfortablen Lage. Die Zinsen wurden
mehrmals erhéht, die durch die Anleihe-
kadufe gewachsene Bilanzsumme wird
wieder reduziert. So kénnte man — falls es
nétig sein solte — auch in einem
schwécheren Umfeld wieder proaktiv
agieren. Die Lage der EZB ist dagegen
deutlich verzwickter. In einem Umfeld sich
zuletzt doch  klar  abschwéchender
Stimmungsindikatoren aus der Wirtschaft
beginnt man nun spéat aber doch das
Anleihekaufprogramm bis Jahresende aus-
laufen zu lassen. Man sollte nicht zwingend
davon ausgehen, dass die neue Regierung
in ltalien das angekiindigte Programm voll
umsetzt. Falls doch, waren aufgrund der
dadurch neuerlich steigenden Verschul-
dung des Landes steigende Zinsen eine
zwingende Folge. Im Vergleich zur FED hat
die EZB aber vergleichsweise wenig
JPulver, um im Krisenfall glaubwiirdig zu
agieren. Insgesamt gibt es aber wenig
Uberzeugende Argumente fur ein sub-
stanziell héheres Zinsniveau in der EURO-
Zone.

Die Kombination aus Handelsstreit,
steigenden US-Zinsen und steigendem
US-Dollar hat zu deutlichen Korrekturen bei
Anleihen aus Emerging-Markets gefuhrt.
Man sollte aber die langfristigen Aussichten
dieser Lander nicht auRBer Acht lassen.
Mittelfristig sehen wir dies eher als
Kaufchance — allerdings ohne Eile.

MATCHPLAN AKTIEN

Als niichternes Fazit des ersten Halbjahres
kann man festhalten, dass europaische
Aktien sich — einmal mehr — schlechter
entwickelt haben als ihre US-Pendants.
Dies ist angesichts der im Vergleich
tieferen Bewertungen und attraktiveren
Dividenden erniichternd — aber im Umfeld
von Zéllen, Italien & Co hinzunehmen.

Die Politik von Prasident Trump in Form
der Steuerreform gepaart mit der Zollpolitik
starkt zweifelsohne die von der Inlands-
konjunktur abhéngigen US-Unternehmen.
Dennoch sollten zwei Effekte nicht
Ubersehen werden. Ein Teil der Starke des
US-Aktienmarktes basiert auf im Vergleich
zu Europa sehr hohen Programmen fir



Aktienruickkaufe. Es ist zweifelhaft, ob dies in einem Umfeld steigender
US-Zinsen fortfuhrbar ist. Zudem war der US-Anstieg zuletzt getragen
von einigen wenigen Titeln aus dem Tech-Sektor. Wer aus
Bewertungsgriinden nicht in Facebook, Amazon, Netflix, Tesla & Co
investiert war, hatte keine Chance mit der Entwicklung der Indizes
mitzuhalten.

WIR ACHTEN AUF BEWERTUNGEN

Wir nehmen Fundamentalanalyse ernst und sehen dies langfristig als
unsere Starke an. Diese Starke kann aber temporar eine Schwache
sein. Die Digitalwahrung Bitcoin war bei knapp 20.000 US-Dollar in
aller Munde. Bei heute etwa 6.000 US-Dollar ist der mediale Hype
bedeutend geringer. Ahnlich verhalt es sich mit Unternenmen wie
Netflix oder Tesla. Es ist mehr Glaubensfrage als niichterne Analyse.
Mit traditionellen Bewertungszugangen sind diese Aktien nicht zu
erfassen.

VERGLEICHE, VERGLEICHE, VERGLEICHE,...

Es ist legitim, dass Anleger klarerweise die Performance ihrer
Investments vergleichen. Genauso tun dies Anbieter von Daten-
banken oder Berater. Bemerkenswert ist allerdings, in welchem
Umfang breite Vergleiche akzeptiert werden. Ein markantes Beispiel
ist der Weltaktienindex einer flihrenden US-Investmentbank. Wie liegt
mein Aktienfonds im Vergleich zum Weltindex? Dies ist eine oft
gestellte Frage. Beachtlich wenige Anleger und Berater, die diese
Vergleiche verwenden, weisen auf die Gewichtung dieses Index hin.
Nur knapp unter 12 % sind im EURO-Raum investiert. Uber 60 %
liegen in den USA. Uber 88 % sind in Fremdwéhrungen. Diese
Gewichtung mag zuletzt richtig gewesen sein und befeuert den
Aufschwung der Indexfonds. Und damit flie3t immer mehr Geld in
Tesla, Netflix & Co - eben weil ein Indexfonds sich keine Gedanken
macht Uber Bewertungen und Gewinne von Unternehmen. Anleger,
die ihr Aktieninvestment mit dem Weltindex messen, miissen daher
vorher eine Frage mit einem klaren JA beantworten: Ist eine Strategie
mit 12 % EURO und 88 % Fremdwahrung das, was ich will?

FAZIT
2018 scheint ein Ubergangsjahr zu werden. Dies &ndert nichts an den
langfristigen strategischen Chancen von Investments. Eine vorerst

etwas defensivere Taktik erscheint allerdings angebracht.

PS.: Unser nachstes Fondsjournal erscheint Anfang September. Wir
wiinschen Ihnen erholsame Sommermonate.

lhr Alois Wdgerbauer



AKTUELL EIN BLICK IN DIE DETAILS

Der Aktien-Weltindex als Benchmark?
Aktuelle Gewichtung nach Wahrungen

AUD Sonstige
CHF 2399  3,61%
2,75% Ist eine globale

Aktienveranlagung mit
unter 12 % EURO-

CAD
3,42%

GBP N
6,47% Anteil wirklich das, was
regionale Investoren
wollen?
JPY USD
8,67% 60,96%
EUR
11,73%

Stichtag: Juni 2018; Quelle: Bloomberg
»FANGs" steigen und steigen
...und der breite Markt hinkt hinterher
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AKTUELL EIN BLICK IN DIE DETAILS

Netflix vs. Walt Disney
Ein Vergleich / 5 Jahre
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Ein Vergleich / 5 Jahre
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Zwischencheck DAS ERSTE HALBJAHR 2018

,Unsere Thesen im Zwischencheck"

Fondsjournal: Welche der zu Jahresbeginn definierten Leitplanken
und Thesen sind eingetreten?

Riegler: Die ,Alles ist gut*-Stimmung hat uns etwas nachdenklich ge-
macht, ohne dass wir das im Janner 2018 klar begriinden konnten.
Letztendlich hat das erst Halbjahr 2018 aber gezeigt, dass das soge-
nannte Goldilocks-Szenario vorerst vorbei ist. Korrekt war unsere
Erwartung, dass die Konjunktur nicht ganz an das Spitzenjahr 2017
anschlielRen wird kdnnen. Gerade in den letzten Wochen haben sich
die Stimmungsindikatoren vor allem in der EURO-Zone stérker einge-
tribt als angenommen. Korrekt war auch unser Hinweis, dass der
Rickenwind durch die Notenbanken nachlasst, was an den Markten
nicht ganz spurlos vorbeigehen wird. Dennoch ist dieser Prozess
wichtig fir die Glaubwurdigkeit. Die US-FED hat den Pfad der Zinser-
hohungen fortgesetzt, reduziert die Bilanzsumme und schafft sich so
Handelsspielraum fiur die Zukunft. Die EZB wird das Anleihekaufpro-
gramm bis Jahresende auslaufen lassen und hat auch die Vor-
gehensweise 2019 grob skizziert.

Wie war lhre Zinserwartung?

Wir sind von erhéhten Schwankungen der Anleihekurse in der EURO-
Zone ausgegangen, haben ein weiteres Jahr der Bodenbildung erwar-
tet, aber kein strukturell deutlich hoheres Renditeniveau. Wir sehen
dies unverandert so — und schreiben das auch fir die zweite Jahres- Prok. Christian Riegler, CPM
halfte fort. Leitung Fondsmanagement

Welche Leitplanken sind nicht eingetreten?

Zwei Erwartungen haben sich nicht erfillt. Wir haben im Anleihe-

bereich ein klares Bekenntnis zu Emerging-Markets abgegeben. Ei-

nerseits weil die Lage insgesamt stabil ist — einzelne Sorgenkinder gibt . Die US-FED schafft sich durch
es immer. Andererseits weil wir strategisch denken. Die Renditevor- die
spriinge waren attraktiv. Im Gegenzug waren wir in den klassischen
Kernstaaten der EURO-Zone mit den Mini- oder Nullrenditen deutlich
untergewichtet. Die Mischung aus steigenden US-Zinsen, teilweise
steigendem Dollar und der Irritationen durch Trump und dessen Zoll-
politik hat aber doch zu klaren Abfliissen gefiihrt. Anleihen aus
Emerging-Markets sind bisher die schlechteste Asset-Klasse 2018 —
insofern waren wir zu hoch gewichtet. Mittlerweile liegen die Renditen
im Schnitt bei etwa 6 % - dies ist attraktiv, trotzt der zu beachtenden
Kosten fir allfalige Wahrungsabsicherungen. Wir glauben unveran-
dert an die fundamentale mittelfristig Kraft dieser Lander und bleiben
daher investiert. Umdenken wiirden wir, wenn sich der Anstieg der
US-Zinsen und der Anstieg des US-Dollars dynamisiert. Dies ist aller-
dings nicht unser Kernszenario.

konsequenten Zinserho-
hungen neuen Handelsspiel-
raum fur die Zukunft*



Zwischencheck DAS ERSTE HALBJAHR 2018

.Der Knackpunkt waren die
US-Technologietitel. Europa
hat in diesem Segment wenig
bis nichts vorzuweisen*

Und was ist die zweite nicht eingetretene These?

Wir waren im Aktienbereich in Europa Ubergewichtet - vor allem aus
Bewertungsgriinden. Diese Positionierung ist nicht aufgegangen.
Einmal mehr hat der amerikanische Aktienmarkt eine bessere Ent-
wicklung gezeigt. Der Knackpunkt waren aber nicht Ol-, Industrie- oder
Gesundheitstitel. Der Knackpunkt waren die US-Technologietitel um
Facebook, Amazon, Netflix und Tesla. Wer diese Aktien nicht gehabt
hat, konnte mit der Entwicklung der Markte nicht mithalten. Europa hat
aus diesem Segment wenig bis nichts vorzuweisen. Grundsétzlich
stehen wir aber weiter zu dieser Aufstellung. Fir einen regionalen
Anleger, der im EURO-Raum lebt und konsumiert, ist eine EURO-
Gewichtung von 12 % wie sie etwa der Weltindex vorgibt ganz einfach
nicht passend.

Wie sehen Sie die Entwicklung des US-Dollars?

Wir sind hier weitgehend neutral in das Jahr gegangen und haben
tendenziell im weiteren Verlauf einen starkeren EURO und schwéche-
ren Dollar erwartet. Dies hat nach der neu aufkeimenden Italien- wie aktuell nicht klar ist, sollte man sich
Thematik etwas gedreht. Die steigenden US-Defizite unterstiitzen nicht exponiert positionieren.*
eher die These eines schwacheren Dollars. Die Zinsdifferenzen stit-

zen eher die These eines stérkeren Dollars im Vergleich zum EURO.

Wegweisend wird wohl auch Italien sein. Grundsatzlich wird nicht

erwartet, dass die neue Regierung alle angekiindigten MalRnahmen

umsetzt. Falls aber doch, wirden Staatsanleihen aus Italien unter

Druck geraten - und damit wohl auch der EURO. Nichternes Fazit

daher: Wenn der weitere Weg nicht klar ist, dann sollte man sich nicht

exponiert positionieren. Dollarinvestments sind Teil jeder Anlagestra-

tegie - deutliche Uber- oder Untergewichtungen sind aber aufgrund

der aktuell offenen Ausgangslage derzeit nicht angesagt.

»US-Dollar? Wenn der weitere Weg so

Wird der Einfluss der Politik auf Bérse und Wirtschaft tberschétzt?
Grundsétzlich ja. Das haben die vergangenen Jahre eindrucksvoll
bewiesen - man denke nur an die lange Liste der sogenannten "Kri-
sen", die immer wieder zu Anlegersorgen gefiihrt haben. Wenn die
Politik aber - so wie zuletzt in der Zollthematik - klar in Mechanismen
eingreift, dann muss man sich damit beschéftigen.



Zwischencheck DAS ERSTE HALBJAHR 2018

»,Die Eintribung der Stimmung
richtet oft mehr Schaden an, als
das was real passiert.”

t JOKE

Ist der Handels- und Zollstreit die zentrale Bedrohung?

Derzeit wohl ja. Wobei bei solchen Themen die Eintriilbung der Stim-

mung oft mehr Schaden anrichtet, als das was effektiv und real tat- @
sachlich passiert und umgesetzt wird. Dennoch: Gerade bei Prasident

Trump haben wir immer wieder rasche und kiihne Trendwenden in der
Meinung gesehen. Wir sollten dies auch hier nicht ausschlieen, so-
bald er das Gefiihl hat, fiir seine innenpolitische Reputation geniigend
erreicht zu haben.

Wie ist die Lage bei Gold- und Rohstoffen?

"Lieber Gold als Bitcoin" war unsere Formulierung im Jahresausblick.
Bitcoin hat sich seit Jahresbeginn Ubrigens im Preis mehr als halbiert.
Gold ist in einem Seitwartstrend, eine Beimischung als Diversifikation
ist sinnvoll, eine Ubergewichtung derzeit nicht. Rohstoffe haben sich
im ersten Halbjahr gut entwickelt, die Fundamentaldaten sind solide.

Eine wohldosierte Beimischung bleibt empfehlenswert. .
»ZU beobachten wie die globalen

Klarerweise ist die Fundamentallage wichtig, wir verwenden viel Zeit Teil unserer taglichen Arbeit”
fur Analyse. Aber wir wissen auch, dass die Mérkte oft Bewertungen

und Einschétzungen &ndern. Ist ein KGV von 17 teuer oder billig?

Ansichtssache, abgesehen davon, dass das KGV ohnehin keine per-

fekte Kennzahl ist. Neben den Fundamentaldaten ist aber die Analyse

der Liquiditat wichtig - dies ist oft der wahre Treiber von Marktbewe-

gungen. Zu beobachten wie die globalen Notenbanken, agieren bleibt

daher zentraler Teil unserer taglichen Arbeit.

Was sind die Kernbotschaften fiir das zweite Halbjahr?

Wir gehen nicht davon aus, dass die US-Renditen im 10-
Jahresbereich deutlich Gber 3 % hinausgehen. Daraus abgeleitet
erwarten wir eine Beruhigung bei den Emerging-Markets. Im Aktienbe-
reich wird sich der Seitwartstrend wohl vorerst fortsetzen. Positive
Uberraschungen auf der Seite der Unternehmensgewinne werden im
aktuellen Umfeld wohl rarer werden. Also Wachsamkeit - gepaart mit
einer Portion Gelassenheit. Geldanlagestrategien setzen immer mehr-
jahrige Horizonte voraus. Nicht jedes Halbjahr oder Einzeljahr kann
positiv sein. Jede Marktverwerfung bringt auch Chancen. "Fahren Sie
auf Sicht. Aber fahren Sie." Dies bleibt das unrevidierte Motto.



3 BANKEN VERANTWORTUNG & ZUKUNFT 2024

Startaufstellung
3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024

Per 2. Juli startet die Laufzeitenstrategie ,Verantwortung & Zukunft‘. Das Fondsvolumen liegt bei erfreulichen
49 Mio. EURO. Wir werden je nach Einschéatzung das Marktrisiko schrittweise aufbauen.

Aufteilung nach Wahrung/Regionen
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STRATEGIE BEST OF 3 BANKEN-FONDS

Unser aktuelles Weltbild

GEWICHTUNGEN NACH ASSETKLASSEN
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UNSERE AKTIONEN IM JUNI

e Auf Ebene der Asset-Klassen haben wir Kkeine
grundsétzliche Anderung der Zusammensetzung vor-
genommen. Auch der Anleihebereich blieb unverandert.

e Wir haben im Aktienbereich neu unsere interne Strategie
.Best Stock Ideas" aufgenommen, die jeweils unabhangig
von Stilen und ohne Brancheneinschrankungen in unsere
,50 besten Ideen” investiert.

e Innerhalb der Aktienbausteine wie Value, Dividende,
Sachwerte oder Best-Stock-ldeas haben wir taktisch
aktuell 25 % des Marktrisikos reduziert.

e Unser Rohstoff/Gold-Baustein ist derzeit sehr ausgewogen

aufgestellt. Je etwa ein Drittel in Edelmetallen, in
Industriemetallen und in Ol/Energie.

AKTIENGEWICHTUNG

Value-Aktien
Beste Ideen 25,00%

25,00%

Aktien Immo
2,00%

Aktien Emerging

Markets
5,00%
Aktien Euro
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Dividenden-Aktien
18,00%

Aktien Osterreich
9,00%



STRATEGIE BEST OF 3 BANKEN-FONDS

GEWICHTUNG DER EINZELFONDS

3BG Commodities 0 % - 100 % 3BG Corporate-Austria

3 Banken
Unternehmensanleihen-
Fonds

Beste Ideen

3 Banken Immo-Strategie

3 Banken Emerging-Mix

3 Banken Emerging Market
Generali Euro Stock Bond-Mix

Selection

3 Banken Sachwerte-
Aktienstrategie

3 Banken Osterreich-Fonds 3BG Bond-Opportunities
3 Banken Dividenden-

Aktienstrategie 3 Banken Inflations-

schutzfonds
3 Banken Value- 3BG Dollar Bond
Aktienstrategie 3 Banken Euro Bond-Mix I Anleihen
I Aktien
Rohstoffe / Gold

WERTENTWICKLUNG SEIT FONDSGRUNDUNG
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2018 -1,76 %
1 Jahr 1,65 %
3 Jahre p.a. 1,37 %
Seit Griindung (30.12.2013) p.a. 4,08 %

Daten per 29.06.2018: Ouelle: OEKB

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale
Ausgabeaufschlag in Hohe von 3 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebihren nicht berticksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verléasslichen
Rickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu.

Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik wird der Best of 3 Banken-Fonds hauptsachlich in Anteile an anderen Investmentfonds investieren!



Fondsuberblick

Die technischen Daten geben Ihnen detaillierte Auskunft Giber unser gesamtes
Portfolio. Alle Performance-Werte finden Sie tagesaktuell auch auf unserer
Homepage www.3bg.at.

UBERBLICK

STATISTICS




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 29.06.2018

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 7,05 EUR 2,50% Ausschitter EUR 0,1200 am 01.12.2017
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 10,79 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,0398 am 01.12.2017
3 Banken Europa Bond-Mix AT0000986344 8,26 EUR 2,50% Ausschitter EUR 0,0800 am 01.12.2017
3 Banken Short Term Eurobond-Mix AT0000838602 6,86 EUR 1,00% Ausschitter EUR 0,0118 am 01.12.2017
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) AT0000760731 12,49 EUR 2,50% Ausschiitter EUR 0,4000 am 01.03.2018
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) AT0000760749 21,78 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,2478 am 01.03.2018
3 Banken Emerging Market Bond-Mix AT0000753173 19,64 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,1662 am 02.05.2018
3 Banken Staatsanleihen-Fonds AT0000615364 110,01 EUR 2,50% Ausschitter EUR 0,8000 am 01.12.2017
3 Banken Inflationsschutzfonds ATO0000A015A0 13,33 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,0670 am 03.07.2017
3 Banken Wahrungsfonds (A) ATO000A08SF9 9,75 EUR 3,00% Ausschitter EUR 0,2000 am 02.05.2018
3 Banken Wahrungsfonds (T) ATOO00AO8AA8 12,18 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 02.05.2018
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) ATO000AOA036 12,11 EUR 3,00% Ausschitter EUR 0,2800 am 01.08.2017
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) ATOO00A0A044 15,68 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,1112 am 01.08.2017
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 22,07 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,3500 am 02.07.2018
3 Banken Dividend Stock-Mix AT0000600689 10,27 EUR 3,50% Ausschitter EUR 0,4500 am 15.01.2018
3 Banken Europa Stock-Mix AT0000801014 9,47 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 01.12.2017
3 Banken Global Stock-Mix AT0000950449 18,56 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,2409 am 15.12.2017
3 Banken Osterreich-Fonds AT0000662275 37,03 EUR 3,50% Ausschitter EUR 1,8000 am 03.04.2018
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 7,87 EUR 5,00% Ausschtter EUR 0,2000 am 15.03.2018
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 14,61 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1424 am 15.03.2018
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 15,89 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1410 am 02.07.2018
3 Banken Value-Aktienstrategie ATOO000VALUEG6 17,13 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0929 am 02.07.2018
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie ATO000A0S8Z4 13,12 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0846 am 01.12.2017
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie ATO000AOXHJ8 12,74 EUR 5,00% Ausschitter EUR 0,5000 am 01.03.2018

* Rlicknahmegeblhr

** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemafR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 29.06.2018

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktien-Dachfonds AT0000784830 19,27 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 02.10.2017
3 Banken Strategie Klassik AT0000986351 107,96 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,4657 am 02.10.2017
3 Banken Strategie Wachstum AT0000784889 15,78 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1476 am 02.10.2017
3 Banken Strategie Dynamik AT0000784863 15,36 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0589 am 02.10.2017
3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 28,21 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0580 am 01.08.2017
3 Banken Renten-Dachfonds (A) AT0000637863 9,75 EUR 3,00% Ausschitter EUR 0,2000 am 01.08.2017
3 Banken Renten-Dachfonds (T) AT0000744594 15,35 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0980 am 01.08.2017
3 Banken European Top-Mix AT0000711577 14,83 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,3103 am 02.07.2018
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,66 EUR 3,00% Ausschitter EUR 0,1100 am 01.12.2017
3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 7,64 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0204 am 01.12.2017
3 Banken Absolute Return-Mix (A) ** AT0000619044 8,58 EUR 5,00% Ausschtter EUR 0,0000 am 15.12.2017
3 Banken Absolute Return-Mix (T) ** AT0000619051 13,18 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 15.12.2017
3 Banken Immo-Strategie ATO0000A07HD9 13,99 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,1681 am 01.12.2017
3 Banken Sachwerte-Fonds ** ATOO000AOENV1 12,44 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 am 01.08.2017
Best of 3 Banken-Fonds AT0000A146V9 11,74 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 01.09.2017
Generali Vermogensaufbau-Fonds ATO000A143T0 107,74 EUR 4,00% Ausschitter EUR 1,0000 am 01.03.2018
SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Top-Rendite 2019 ATO0000A10KC9 106,09 EUR 0,75% * Ausschitter EUR 2,5000 am 02.10.2017
3 Banken Top-Rendite 2019/2 ATO000A13EE2 104,89 EUR 0,75% * Ausschitter EUR 2,6000 am 01.03.2018
3 Banken KMU-Fonds ATO0000A06PJ1 11,81 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0776 am 03.04.2018
3 Banken Dividenden Strategie 2021 ATDIVIDENDSO 100,31 EUR 1,50% * Ausschitter EUR 3,0000 am 02.10.2017
3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 AT3BDIV20210 99,20 EUR 1,50% * Ausschitter EUR 2,1000 am 01.02.2018
3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 AT3BDIV20228 101,48 EUR 2,50% * Ausschutter EUR 2,0000 ab 01.02.2018
Oberbank Vermégensmanagement (T) ATO000AOBNX7 127,35 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,6680 am 03.04.2018
Oberbank Vermégensmanagement (A) ATOO00ATENY3 102,71 EUR 3,00% Ausschutter EUR 1,7000 am 03.04.2018

* Riicknahmegebihr

**Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Historische Performance (brutto) Y

Stichtag: 29.06.2018

ANLEIHEFONDS ‘ :;zgi';’:g ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. | 10 Jahre p.a. | 5 Jahre p.a. | 3 Jahre p.a. 1 Jahr ‘ 2018 ‘
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 4,82 3,67 2,41 1,34 0,13 -0,56

3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 3,46 3,67 2,40 1,31 -0,01 -0,74

3 Banken Europa Bond-Mix 2,50% AT0000986344 01.07.1996 3,85 3,22 1,43 0,55 -0,73 -0,84

3 Banken Short Term Eurobond-Mix 1,00% AT0000838602 03.02.1997 2,33 1,48 0,17 -0,09 -0,70 -0,58

3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) 2,50% AT0000760731 13.12.1999 5,24 6,11 3,70 1,73 -0,01 -0,93

3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) 2,50% AT0000760749 13.12.1999 5,23 6,12 3,71 1,75 0,03 -0,87

3 Banken Emerging Market Bond-Mix 4,00% AT0000753173 01.03.2000 4,85 3,21 1,58 -0,08 -5,53 -6,64

3 Banken Staatsanleihen-Fonds 2,50% AT0000615364 17.09.2004 3,14 3,59 1,33 0,51 -0,45 -0,91

3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATO0000A015A0 01.06.2006 2,91 2,92 2,00 1,11 1,27 -0,45

3 Banken Wahrungsfonds (A) 3,00% ATO000A08SF9 03.03.2008 2,57 3,08 1,29 -0,30 -1,60 -0,91

3 Banken Wahrungsfonds (T) 3,00% ATO000A08AA8 03.03.2008 2,58 3,08 1,30 -0,30 -1,62 -0,98

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) 3,00% ATO000A0A036 01.07.2008 5,39 3,23 2,44 0,57 -0,98

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) 3,00% ATO000A0A044 01.07.2008 5,39 3,24 2,43 0,58 -0,95
AKTIENFONDS ‘ :;zgi';’:g ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. | 10 Jahre p.a. | 5 Jahre p.a. | 3 Jahre p.a. 1 Jahr ‘ 2018 ‘
3 Banken Amerika Stock-Mix in USD 3,50% AT0000712591 02.04.2001 5,18 7,42 10,24 8,35 13,43 0,27

3 Banken Dividend Stock-Mix 3,50% AT0000600689 01.03.2005 4,14 4,52 7,08 2,27 -1,33 -3,38

3 Banken Europa Stock-Mix 5,00% AT0000801014 01.07.1998 1,54 4,67 8,27 1,90 2,60 -3,47

3 Banken Global Stock-Mix 3,50% AT0000950449 23.11.1994 4,60 5,562 9,21 4,03 5,91 -0,91

3 Banken Osterreich-Fonds 3,50% AT0000662275 28.10.2002 12,20 4,94 14,85 14,17 9,94 -3,31
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 2,26 2,83 7,85 1,93 -1,58 -3,46
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 2,27 2,84 7,84 1,95 -1,52 -3,39

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds 5,00% AT0000701156 01.10.2001 3,10 4,24 7,99 1,92 6,94 1,15

3 Banken Value-Aktienstrategie 5,00% ATO000VALUEG 16.05.2011 8,67 9,55 0,26 4,45 -2,95

3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie 5,00% ATO0000A0S8Z4 02.01.2012 4,72 5,42 4,96 3,09 -2,09

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie 5,00% ATO000A0XHJ8 26.11.2012 7,34 6,32 1,83 2,49 -0,96

" Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf ei f: de le AL b hlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und

Depotgebiihren nicht beriicksichtigt.

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments




FONDSUBERBLICK Historische Performance (brutto) "

Quelle: Profit-Web (OeKB) Stichtag: 29.06.2018
Ausgabe- . .
DACHFONDS aufschlag ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. | 10 Jahre p.a. | 5 Jahre p.a. | 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2018
3 Banken Aktien-Dachfonds 4,00% AT0000784830 01.07.1999 3,53 7,32 11,23 4,74 11,91 6,41
3 Banken Strategie Klassik 3,00% AT0000986351 17.06.1996 3,95 3,66 2,93 0,51 -0,75 -1,41
3 Banken Strategie Wachstum 5,00% AT0000784889 01.07.1999 2,74 6,65 9,11 2,04 4,42 1,02
3 Banken Strategie Dynamik 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,78 4,01 4,57 1,16 1,18 -0,20
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 5,97 3,13 3,98 1,67 0,92 -6,06
3 Banken Renten-Dachfonds (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 3,24 3,77 2,31 0,18 -2,69 -3,18
3 Banken Renten-Dachfonds (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 3,31 3,77 2,29 0,16 -2,67 -3,16
3 Banken European Top-Mix 4,00% AT0000711577 02.04.2001 2,43 3,78 8,15 3,59 9,12 3,63
Ausgabe- . .
MANAGEMENTKONZEPTE aufschlag ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. | 10 Jahre p.a. | 5 Jahre p.a. | 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2018
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,61 3,29 4,61 1,43 0,82 -1,90
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 3,39 3,27 4,57 1,38 0,79 -1,93
3 Banken Absolute Return-Mix (A) *** 5,00% AT0000619044 01.10.2004 2,39 0,85 2,96 1,20 0,47 -1,15
3 Banken Absolute Return-Mix (T) *** 5,00% AT0000619051 01.10.2004 2,38 0,84 2,94 1,22 0,46 -1,20
3 Banken Immo-Strategie 4,00% ATO000A07HDY 29.10.2007 3,70 4,77 10,42 3,60 4,34 -1,48
3 Banken Sachwerte-Fonds *** 3,50% ATOOO0OAOENV1 14.09.2009 2,79 3,09 1,95 2,73 -0,40
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATO000A146V9 30.12.2013 4,08 1,37 1,65 -1,76
Generali Vermdgensaufbau-Fonds 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 2,53 1,44 1,49 -1,83
Ausgabe- Riicknahme- . .
SPEZIALTHEMEN 9 ISIN . Fondsbeginn | Beginn p.a. | 5 Jahre p.a. | 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2018
g ginn p P ]
aufschlag gebiihr
3 Banken Top-Rendite 2019 0,75% ATO000A10KC9 0,75% 15.07.2013 3,45 1,62 0,22 -0,52
3 Banken Top-Rendite 2019/2 0,75% ATOO000A13EE2 0,75% 02.12.2013 3,35 2,01 0,47 -0,55
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000A06PJ1 - 01.10.2007 2,19 3,07 1,20 -0,94 -2,57
3 Banken Dividenden Strategie 2021 1,50% ATDIVIDENDSO 0,50% 01.07.2015 2,18 4,73 -0,74
3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 1,50% AT3BDIV20210 0,50% 16.11.2015 1,23 -3,73 -4,08
3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 **** 2,50% AT3BDIV20228 0,25% 02.11.2016 2,05 -3,56 -4,01
Oberbank Vermdgensmanagement (T) 3,00% ATOO000AOBNX7 - 01.10.2007 2,77 4,60 2,10 3,93 0,57
Oberbank Vermdgensmanagement (A) 3,00% ATOOOOA1ENY3 - 15.06.2015 1,96 2,12 3,93 0,56
" Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf ei li f: de i Ausgabeaufschlag (laut Tabelle), die Riicknahmegebiihr (laut Tabelle),

sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt.

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

**** Da seit Fondsgriindung des 3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 am 02.11.2016 noch kein vollstandiger Zwoélfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fiir den verfiigbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen
Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator firr zukiinftige Ergebnisse darstellen.
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DISCLAIMER:

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche
Marketing-Mitteilung, welche ausschlieBlich der Information der
Anleger dient und keinesfalls ein Angebot, eine Aufforderung oder
eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage- oder
anderen Produkten darstellt. Die zur Verfigung gestellten
Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung
betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es kdnnen sich
auch (je nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung
Anderungen ergeben. Die verwendeten Informationen beruhen auf
Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Es wird keine Haftung fir die
Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Informationen sowie der
herangezogenen Quellen bernommen, sodass etwaige Haftungs-
und Schadenersatzanspriiche, die insbesondere aus der Nutzung
oder Nichtnutzung bzw. aus der Nutzung allféllig fehlerhafter oder
unvollstandiger Informationen resultieren, ausgeschlossen sind.

Die getatigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich
und genereller Natur und berlcksichtigen nicht die individuellen
Bedirfnisse der Anleger hinsichtlich Ertrag, Risikobereitschaft, finan-
zieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung durch eine qua-
lifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen.

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation
erwahnten Investmentfonds sollten die wesentlichen Anleger-
information (KID) ivm dem aktuellen Prospekt/Informationsdokument
gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von
Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (KID) sowie die verodffentlichten Prospekte/
Informationsdokumente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation
erwahnten Fonds in ihrer aktuellen Fassung stehen dem
Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den
Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zu beachten ist weiters, dass in
der Vergangenheit erzielte Ertrage keine verlasslichen Ruickschliisse
auf die zukunftige Entwicklung eines Fonds zulassen. Die
dargestellten Wertentwicklungen berticksichtigen keine Ausgabe- und
Riicknahmegebiihren sowie Fondssteuern.

Jegliche  unautorisiete  Verwendung  dieses = Dokumentes,
insbesondere dessen ganzliche bzw. teilweise Reproduktion,
Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige Erlaubnis untersagt.

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

+ Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Absolute
Return-Mix kann bis zu 45 % in Veranlagungen gemaR §
166 Abs. 1 Z3 InvFG 2011 (Alternative Investments)
investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein
erhohtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann
es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu
einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.

+ Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemaR § 166
Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren,
die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes An-
lagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen
Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem
Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.

RECHTLICHER HINWEIS FUR
DEUTSCHLAND:

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass folgende
Fonds in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind,
und die diese Fonds betreffenden Angaben ausschlieRlich
fiir Osterreich Gilltigkeit haben: Generali EURO Stock-
Selection, 3 Banken Absolute Return-Mix, 3 Banken KMU-
Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-
Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commaodities 0
% - 100 %, 3 Banken Dividenden-Strategie 2021, 3 Banken
Dividende+ Nachhaltigkeit 2021, Best of 3 Banken-Fonds,
3BG Dollar Bond und 3BG Dollar Bond hedged.
Ausfiihrliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte
samtlicher anderer in dieser Publikation angefiihrten Fonds,
liegen fiur Sie kostenlos bei der Oberbank AG,
Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38,
D-80333 Miinchen, auf.

Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die
Mitarbeiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der
Generali-Gruppe.

e-mail: fondsjournal@3bg.at

www.3bg.at



