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Sehr geehrte Damen und Herren!

Miisste man spontan das Borsenwort des Monats Februar
wahlen, so ware ,,Zuriickrudern“ die betreffende Bezeich-
nung. Das Zuriickrudern von FED und EZB bei der Zinspolitik
betreffend ist beachtlich. In den USA werden mittlerweile fiir
2019 keine Zinserhohungen mehr erwartet. Die EZB steht erst
am Beginn des Auslaufens des Anleihe-Kaufprogrammes
und muss bereits wieder auf die Abwartsrisiken der Konjunk-
tur hinweisen. Die Zinswende 2019 ist somit de facto abge-
sagt. Beides zeigt: Der Ausstieg aus der lockeren Geldpolitik
ist schwierig, schon am Beginn eines langen Weges muss
man innehalten. Zu hoch ist die globale Verschuldung insge-
samt, zu schwach ist die wirtschaftliche Substanz von Lan-
dern wie Italien und zu undurchsichtig ist derzeit die Nach-
haltigkeit der Wirtschaftskraft Chinas. Die Aktienmarkte ha-
ben auf dieses Zuriickrudern positiv reagiert. Die Medizin
der Liquiditat hat wieder funktioniert. Man kénnte den Begriff
Medizin auch durch das Wort Droge ersetzen. Die bekannten
und nach unten und oben trendverstiarkenden Computerhan-
dels-systeme unterstutzten eine Erholung, die weiter ging als
von uns erwartet wurde. Es bleiben aber Auffalligkeiten.

SICHERER HAFEN BUNDESANLEIHEN

Die Renditen von Bundesanleihen aus
Deutschland waren zuletzt wieder im Sink-
flug, 10-jahrige Laufzeiten bringen gerade
noch eine Rendite von 0,19 % p.a. Wirde
man den Rest der globalen Finanzmarkte
wissensmafig ausblenden, so kdme man klar
zur Erkenntnis, dass offenbar sehr besorgte
Investoren auf der Suche nach sicheren
Hafen sind. Dass Aktienmarkte steigen und
gleichzeitig sichere Hafen angesteuert
werden, ist im historischen Kontext untypisch
und auch unlogisch. Einer der beiden Markte
wird wohl Unrecht haben.

UNTERNEHMENSANLEIHEN ERHOLT —
ABER VORSICHTIG

Der Aktienkaufer sieht vor allem die Chancen
eines Unternehmens und ist motiviert durch
eine volle Beteiligung am Gewinn. Der Kaufer
von Unternehmensanleihen dagegen ist
sensibler. Er ist Kreditgeber, er sieht vor
allem die Risiken, fiir ihn zahlt rein die
Bonitat. Dadurch sind die Renditen von
Unternehmensanleihen auch ein guter
Signalgeber fiir die zukiinftigen Konjunkturer-
wartungen. Nach der Risikoaversion im
Dezember zeigten zuletzt auch die Kurse der
Unternehmensanleihen eine klare Erholungs-
bewegung — allerdings im Vergleich zu den
Aktien in relativ geringerer Dimension. Die
Kreditgeber sind also offenbar von einer
Stabilisierung der Konjunktur noch nicht
restlos Uberzeugt.

GOLD IM AUFWARTSMODUS

Auch Gold hat seine im 3. Quartal 2018 be-
gonnene Aufwartsbewegung in den vergan-
genen Wochen weiter fortgesetzt. Angesichts
der schwachen Entwicklung in den vergange-
nen Jahren ist dies isoliert betrachtet noch
nicht erwahnenswert. Bemerkenswert ist
allerdings auch hier, dass diese Erholung
zuletzt zeitgleich mit der Erholung des Aktien-
marktes stattfand. Dies ist auch eher unty-
pisch, da Gold so etwas wie ein Fieberther-
mometer der Finanzmarkte ist. Wenn zur
gleichen Zeit der sichere Hafen Gold gesucht
wird und die Aktienmarkte eine Aufwartsbe-
wegung zeigen, dann konnte auch hier gel-
ten: Einer der beiden Markte wird wohl Un-
recht haben.



WENN DAS GESAMTBILD NICHT GANZ STIMMIG IST...

Die Aktienmarkte haben das Zuriickrudern der Notenbanken ge-
feiert. Dieser Reflex ist nicht neu und auch nicht unlogisch. Divi-
dendenrenditen von 3 % oder mehr haben in einem Umfeld abge-
sagter Zinswenden eine wieder erhdhte Bedeutung und sind ein
starkes Argument. Abseits dieser kurzfristigen Logik muss aber
klar sein, dass nicht beides eintreten kann und wird: Zurtickrudern-
de Notenbanken und gleichzeitig eine prosperierende Wirtschaft.
Am Ende zahlen die Gewinnanstiege der Unternehmen. Sind die-
se nicht nachhaltig, entstehen Seitwartstrends. Gut abzulesen am
europaischen Aktienmarkt, der entgegen dem globalen Trend in
den vergangenen funf Jahren unter dem Strich nur seitwarts ging.
Die Anzeichen einer wirtschaftlichen Delle sind mittlerweile unstrit-
tig. Die Wahrscheinlichkeit, dass wir vor rezessiven Tendenzen
stehen hat zuletzt aber abgenommen - abgesehen von Einzellan-
dern wie ltalien.

...DANN IST DIES KEINE ENTWEDER-ODER-ZEIT

Wenn so wie zuletzt die Entwicklung von Anleihen, Aktien und
Gold in der Gesamtheit betrachtet nicht ganz stimmig ist, dann ist
dies kein Umfeld fir Strategien mit Entweder-Oder-Denken.
Vielmehr macht es Sinn, eben Anleihen UND Aktien UND Gold im
Depot zu haben, ohne eine Asset-Klasse als das einzig Wahre
einzustufen und an die personlichen Gewichtungsgrenzen zu
gehen.

ANSPARPLAN ALS ANWORT AUF SCHWANKUNG

Der schlechteste Dezember an den US-Bdrsen seit den 1930er-
Jahren, der beste Janner seit 40 Jahren - schwer zu sagen welche
Superlativen noch folgen werden. Anleger, die in den vergange-
nen Monaten vom Wunsch nach "nur Aktien" auf "keine Aktien"
und zurlick getrieben waren, hangen einer unerfiillbaren Timing-
llusion nach. Im Umfeld dieser Schwankungen gewinnt der Zeit-
punkt eines Kaufes stark an Bedeutung. Fiir Ansparplane ist dies
dagegen ein gutes Umfeld, um eine attraktive Mischung des Ein-
standspreises zu erreichen. Das mussen nicht zwingend nur die
symbolischen monatlichen 100 EURO sein. Sie kénnen auch ho-
here Betrage in zehn oder mehr Tranchen einem Investment zu-
fuhren, um Null- und Negativzinsen zu vermeiden.

Betrachtet man das globale Konjunktur- und Verschuldungsum-
feld, dann ist die Nullzinswelt gekommen um zu bleiben - noch fiir
geraume Zeit. Auch Negativrenditen werden nicht in wenigen Mo-
naten verschwunden sein. Wenn wir aber in einigen Jahren zu-
riickblicken, dann wird ein konsequentes Ansparen in Aktien mit
nachhaltigen Dividenden und Uberzeugenden Geschaftsmodellen
die richtige Entscheidung gewesen sein - unabhangig davon ob
wir heute den besten oder schlechtesten Monat seit Jahren disku-
tieren...

Ihr Alois Wogerbauer



Rendite von Staatsanleihen

Negativrenditen sind weiter sehr prasent
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Aktien und Unternehmensanleihen

Aktienanstieg ist deutlich, Unternehmensanleihekaufer sind vorsichtiger
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Interview 3 BANKEN SACHWERTE-FONDS

,,Gold als Antwort auf Negativzinsen

Fondsjournal: Wie stellt sich das aktuelle Marktumfeld fir
Sachwert-Investments dar?

Martin Rupp: Das Umfeld ist gut. Die EZB hat die Hoffnung auf
einen baldigen Ausstieg aus der Nullzinspolitik, aufgrund der an-
haltenden Konjunkturschwache, wohl vorlaufig begraben wie es
scheint. Der US-Notenbank wurde im Dezember 2018 vom
Finanzmarkt eindrlcklich signalisiert, dass weitere Zinserhohun-
gen kaum verkraftbar scheinen. Auch hier hat man rhetorisch nun
massiv ,zurtickrudern“ mussen. Gleichzeitig diskutieren namhafte
Okonomen, wie jiingst die des IWF, Ansétze, wie man Negativzin-
sen auch auf breiter Front bei privaten Sparern einflihren kénnte.
Das macht insgesamt alles schon sehr nachdenklich.

Wie agiert das Fondsmanagement in diesem Umfeld?

Die sehr deutliche Schwéachephase von Gold ab 2011 haben wir
im Fonds gut abfedern kénnen, da wir neben Minen auch in ande-
ren weniger schwankungsintensiven Geschaftsmodellen investiert
sind. Besonders erfreulich haben sich hier die Immobilienaktien
entwickelt, in denen wir Uber unseren Fonds 3 Banken Immo-
Strategie investiert bleiben, da das Niedrigzinsumfeld wie es
scheint wohl noch lange Zeit Bestand haben wird. In Antizipation
zukinftiger monetarer MalRnahmen durch Notenbanken wurde
aber schon vor einiger Zeit das Gold-Exposure wieder massiv
erhoht. Historisch betrachtet hat sich Gold, insbesondere am Ende
eines Zinszyklus besonders positiv entwickelt. Zudem macht Gold
im Portfoliokontext gerade auch bei den aktuellen geopolitischen
Unwagbarkeiten absolut Sinn, da es geeignet scheint das Risiko-/
Ertragsprofil des Portfolios zu optimieren.

Wie schatzen Sie die weitere Entwicklung von Gold ein?

Der Goldpreis scheint Ende 2015 sein vorlaufiges Tief erreicht
zu haben und befindet sich nun wieder im Aufwartstrend.
Erreichen wir die technisch wichtige Marke von 1375-1400
USD/Unze, dann wird wohl auch die breite Masse wieder auf
diesen Zug aufspringen. Erwahnenswert scheint mir beim The-
ma Gold auch, dass offizielle Goldkaufe durch Notenbanken in
2018 nun einen neuen Rekordwert von 651,5 Tonnen erreicht
haben - immerhin der héchste Wert seit Nixon 1971 die US-
Dollar Konvertierbarkeit in Gold beendete. Besonders aggres-
siv kauft hier uUbrigens die russische Notenbank, deren

Mag. Martin Rupp
Fondsmanager des
3 Banken Sachwerte-Fonds

,»Gold macht besonders im
Portfoliokontext Sinn, da es das
Risikoprofil verbessert.“




3 BANKEN SACHWERTE-FONDS

Interview

,»Wir haben 2018 Rekordgoldkéufe
durch Notenbanken gesehen®.

Goldgewichtung als Anteil an den gesamten Wahrungsreserven
(USD 468,5 Mrd.) einen Wert von 18,5% erreicht hat. Das besta-
tigt, dass Gold als Wahrung gesehen wird und viele Notenbanken
derzeit versuchen aus dem US-Dollar zu diversifizieren.

In welche ,Sachwerteaktien investiert der Fonds?

Neben wenig konjunktursensiblen Unternehmen wie etwa aus
dem Bereich Healthcare oder Nahrungsmittel, investiert der Fonds
auch in solide Bergbauunternehmen mit hohen Rohstoffreserven
und starkem Cashflow. Insbesondere Goldminenunternehmen
stehen seit einiger Zeit hier im Fokus. Mit Unternehmen wie
Kirkland Lake Gold oder Evolution Mining wurden bereits ordentli-
che Gewinne eingefahren. Bei anderen Unternehmen denken wir,
dass ein ahnlicher Preisschub unmittelbar bevorstehen konnte,
sollte Gold die Marke von 1400 knacken. Der operative Hebel die-
ser Firmen zum Goldpreis ist je nach Produktionskosten im Schnitt
beim Faktor 3-4. Um das Risiko aber geringer zu halten investie-
ren wir nicht nur in Bergbauunternehmen, sondern auch in soge-
nannte Royalties und Streaming Firmen, die im Prinzip nur Minen-
finanzierung betreiben und dafiir spater Gold und Silber zu sehr
gunstigen Fixpreisen von diesen Minen beziehen kdnnen. Damit
leidet die Marge dieser Unternehmen nicht unter einer méglichen
Kosteninflation der Bergbauindustrie. Dieses Geschaftsmodell ist
hochlukrativ und bietet im Falle von steigender Inflation optimalen
Schutz.

Welche Rohstoffe befinden sich sonst noch im Portfolio oder
stehen auf der Watchlist?

Wir denken, dass das Preisverhaltnis von Gold zu Silber derzeit
attraktiv ist. Ein Wert von Uber 84 scheint zumindest historisch
betrachtet Ubertrieben, insbesondere wenn man bedenkt, dass
Silber auch bei immer mehr technologische Anwendungen Einsatz
findet. Auch beobachten wir aktuell sehr genau das Palladium-
Platin-Ratio, das nun einen neuen Extremwert erreicht hat. Ein
Platinpreis um die 800 USD pro Unze ist sehr langfristig betrachtet
attraktiv, wenn man bedenkt, dass Substitution mdglich ist und
Platin auch in der Brennstoffzelle Anwendung findet. Zudem kom-
men etwa 70% der Produktion aus Stidafrika, einem politisch hoch
instabilen Land, in dem Minenstreiks auf der Tagesordnung ste-
hen.

Welche Rolle soll der 3 Banken Sachwerte-
Fonds in einem Portfolio spielen?

Produktwahrheit und Produkttreue sind uns
als Investmenthaus wichtig. Die Sachwerte-
Strategie ist einfach eine Art Weltbild-Fonds,
eine Art Gegenpol zu Investments in die High
-Flyer der Internetwelt. Der Fonds spricht
Anleger an, die das Sachwerte-Weltbild
teilen. Der Fonds spricht auch Anleger an,
welche die Diversifikation im Depot verbes-
sern wollen. Fir Anleger, die taglich auf DAX
und Weltindex schauen, ist der Fonds nicht
geeignet.
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3 Banken Sachwerte Fonds

Entwicklung 5 Jahre
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3 Banken Sachwerte Fonds
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Interview 3 BANKEN AKTIEN-DACHFONDS

,Value, Growth, Themen, Regionen —
wir haben alle Freiheiten®

Fondsjournal: Nach welchem Grundmodell wird der 3 Banken
Aktien-Dachfonds verwaltet?

Leithenmiuiller: Der Fonds investiert strategisch in ein Kernportfolio,
welches die Regionen USA, Europa und Japan/Australien umfasst
und mindestens 70 % des Fondsvolumens ausmacht. Innerhalb
dieses Kernportfolios kommen die verschiedensten Investment-
stile zum Ausdruck. Large-Caps zu Small- und Mid-Caps oder
Value zu Growth — wir haben je nach Meinung hier alle Freiheiten.
Bei Wahrungsrisiken kénnen darlber hinaus abgesicherte Produk-
te gekauft werden. Aktuell sind die USA mit einem Anteil von 50
Prozent hoch gewichtet — zu Lasten von Europa und Japan. Wir
bezeichnen den Zyklus in den USA als reif und weit fortgeschrit-
ten, meinen aber, dass der relative Trendverlauf vor dem Hinter-
grund des Handelsstreits noch weiter anhalten wird. Daneben
kann der Fonds taktisch in aktuellen Themen, Sonderstories oder
Branchen investieren. Jedes Thema ist mit 10 Prozent Maximalge-
wichtung begrenzt. Aktuell fillen China und Goldminen diese The-
men aus.

Mag. Werner Leithenmdiller
Wie gehen Sie bei der Fondsauswahl vor? g?::g ir::ﬂzncigzchfon ds
Die Fondsauswahl ist gepragt von einem taglichen Screening aller
Produkte am Osterreichischen Markt, die fiir den 3 Banken Aktien-
Dachfonds in Frage kommen. Wir beobachten langfristige Trends
und die dafiir ausschlaggebenden Griinde sowie die Konstanz der
relativen Produktperformance zum jeweiligen Referenzindex und
hinterfragen diese in konsequenter Weise. Wie wurde die Outper-
formance erzielt, mit welchem Risiko und welchen Marktwetten?
Risikokennzahlen wie Sharpe-Ratio, Maximal-Drawdown und
Volatilitdt gehen in unsere Analysen mit ein, sind aber nur beding-
te Entscheidungshilfen fiir die Aufnahme eines Produktes ins
Portfolio. Wichtiger erscheinen uns neben den Kennzahlen soge-
nannte Korrelationsanalysen. Hier werden Investitionsstile oder LI
Anlageregionen gesucht, die sich unabhangig zum eingeschlage- Az
nen Trend am Aktienmarkt entwickeln. Durch diesen
Diversifikationseffekt werden Schwankungen geglattet und das
Risiko reduziert.

,»China ist aktuell das Ziinglein
an der Waage fiir den weiteren
Verlauf der globalen Bérsen.“

Was sind die aktuellen Uberlegungen des Kernportfolios?

Unsere Core-Gewichtung spiegelt einen relativ hohen US-Anteil
wider. Das kann sich genauso rasch éandern wie die Meinung des
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,,Wir bezeichnen den Zyklus in den
USA als reif und weit fortgeschritten. “

US-Préasidenten, aber gegenwartig finden wir fiir unsere Uberge-
wichtung eine Reihe von Griinden vor. Die US-Notenbank ist
aktuell sehr marktfreundlich. Kritiker wiirden sagen, die FED ist vor
dem Prasidenten eingeknickt und hat sich fiir dessen Politik ein-
spannen lassen. Faktum ist: Von der FED geht aktuell wenig Ge-
fahr mit Blick auf den aktuellen Zinspfad fir 2019 aus. Auch im
Handelsstreit zeigen die Amerikaner Muskeln; sie haben bei die-
sem ,Pokerspiel“ eindeutig die besseren Karten. Im Vergleich zu
den industrialisierten Regionen - Europa und Japan - gléanzen die
Amerikaner mit den immer noch besseren Konjunkturdaten. Ame-
rika ist fUr uns eine Region, an der man aktuell schwer vorbei
kommt. Europa nimmt sich bei diesem Vergleich auf Grund seiner
vielfaltigen Probleme wie BREXIT, Verschuldungsprobleme in
Italien, eventuell Neuwahlen in Spanien und angezahlte Industrien
wie Auto oder Maschinenbau selbst aus dem Rennen. Aber wir
bleiben wachsam, dreht Europa, kénnen wir rasch reagieren. Trotz
aller Pro-Argumente richten wir unseren Blick insgesamt aber
auch auf die Risiken, die aktuell zu wenig Beachtung finden. Die
Verschuldungsquoten der industrialisierten Landern — hier im spe-
ziellen auch die USA — sind und bleiben problematisch; insofern ist
es verstandlich, dass eine zu proaktive FED finanzpolitisch zum
Problemfall wurde.

Was sind die
Themeninvestments?

Uberlegungen bei den  aktuellen

Wir haben zwei Themen besetzt. Einerseits China Uber einen
Indexfonds auf den CSI-300-Index und zudem Goldminenaktien.
China ist aktuell das Zlinglein an der Waage fiir den weiteren Ver-
lauf der globalen Bérsen. Die Makrodaten sind schlecht und trii-
ben sich ein; die globalen Markte preisen jedoch seit wenigen
Monaten eine Besserung der konjunkturellen Lage sowie ein L6-
sung des Handelsstreits ein. Vorschusslorbeeren werden hier
verteilt und das Enttauschungspotenzial ist durchaus gegeben.
Wir haben das China-Thema bereits seit mehreren Monaten
besetzt und sehen noch weiteres Potenzial. Dennoch muss
man sich bewusst sein, dass der Markt mehr denn je von
LiquiditatsmaRnahmen der chinesischen Zentralbank abhangt.

Vor dem Jubildum der Kommunistischen
Partei in China im Oktober wird die chinesi-
sche Flhrung alles daran setzen, dass sich
der Aufwartstrend weiter fortsetzen wird.
Darauf setzten wir bei diesem Investment.
Der Verlauf der Goldminen spiegelt den
Status Quo der Aktienmarkte wider. Einge-
tribten Konjunkturdaten soll via monetarer
Maflnahmen wieder auf die Spriinge gehol-
fen werden. Goldminen bleiben — nicht
zuletzt wegen den verzerrenden notenbank-
politischen MalRRnahmen - ein sehr guter
Diversifikator im Portfolio.
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3 Banken Aktien-Dachfonds
Entwicklung 5 Jahre
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Strategie BEST OF 3 BANKEN-FONDS

Unser aktuelles Weltbild

GEWICHTUNGEN NACH ASSETKLASSEN
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UNSERE AKTIONEN IM FEBRUAR

e Wir haben nach dem ,Zurtickrudern“ der Noten-
banken die Cash-Quoten im Anleihebereich re-
duziert und aliquot investiert. Innerhalb der Anlei-
hesegmente haben wir keine Veranderung vorge-
nommen.

e Wir haben im Aktienbereich die Strategien
,Mensch & Umwelt* sowie ,Unternehmen & Wer-
te* in einem weiteren Schritt leicht erhéht. An ers-
terer schatzen wir die geringere Konjunkturabhan-
gigkeit, an zweiterer die soliden Bewertungen.

e Innerhalb des Bausteines Rohstoffe/Gold halten
wir eine unverandert hohe Quote von Gold und
Silber; neu aufgebaut wurde zuletzt Platin.
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GEWICHTUNG DER EINZELFONDS
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Daten per 28.02.2019; Quelle: OEKB

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale
Ausgabeaufschlag in Héhe von 3 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen
Riickschlisse auf die zukunftige Entwicklung eines Fonds zu. Sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren bzw. etwaige individuelle Spesen beim Kauf/Verkauf von
Anteilscheinen nicht beriicksichtigt. Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik wird der Best of 3 Banken-Fonds ausschlieflich in Anteile an anderen Investmentfonds investieren!



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 28.02.2019

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 6,98 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,0900 am 03.12.2018
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 10,79 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,0462 am 03.12.2018
3 Banken Europa Bond-Mix AT0000986344 8,22 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,0300 am 03.12.2018
3 Banken Short Term Eurobond-Mix AT0000838602 6,84 EUR 1,00% Ausschutter EUR 0,0000 am 03.12.2018
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) AT0000760731 12,70 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,4000 am 01.03.2018
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) AT0000760749 22,13 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,2478 am 01.03.2018
3 Banken Emerging Market Bond-Mix AT0000753173 20,16 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,1662 am 02.05.2018
3 Banken Staatsanleihen-Fonds AT0000615364 109,48 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,4000 am 03.12.2018
3 Banken Inflationsschutzfonds ATO000A015A0 13,11 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,0379 am 02.07.2018
3 Banken Wéhrungsfonds (A) ATO000A08SF9 9,80 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,2000 am 02.05.2018
3 Banken Wéahrungsfonds (T) ATO000A08AA8 12,25 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 02.05.2018
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) ATO000A0A036 11,95 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,2200 am 01.08.2018
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) ATO000A0A044 15,67 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0811 am 01.08.2018
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 22,46 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,3500 am 02.07.2018
3 Banken Dividend Stock-Mix AT0000600689 10,24 EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,4000 am 15.01.2019
3 Banken Europa Stock-Mix AT0000801014 8,99 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1975 am 03.12.2018
3 Banken Global Stock-Mix AT0000950449 18,59 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,3089 am 17.12.2018
3 Banken Osterreich-Fonds AT0000662275 33,48 EUR 3,50% Ausschitter EUR 1,8000 am 03.04.2018
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 7,36 EUR 5,00% Ausschiutter EUR 0,2000 am 15.03.2018
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 13,65 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1424 am 15.03.2018
3 Banken Value-Aktienstrategie ATOOO0VALUE6 16,22 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0929 am 02.07.2018
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie AT0000A0S874 12,99 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 03.12.2018
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie ATO000A0XHJ8 12,25 EUR 5,00% Ausschiutter EUR 0,5000 am 01.03.2018

* Rucknahmegebihr

** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaf § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 28.02.2019

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktien-Dachfonds AT0000784830 19,64 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 01.10.2018

3 Banken Strategie Klassik AT0000986351 108,17 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,1148 am 01.10.2018

3 Banken Strategie Wachstum AT0000784889 15,75 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1720 am 01.10.2018

3 Banken Strategie Dynamik AT0000784863 15,39 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0258 am 01.10.2018

3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 29,13 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,3276 am 01.08.2018

3 Banken Renten-Dachfonds (A) AT0000637863 9,63 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,1500 am 01.08.2018

3 Banken Renten-Dachfonds (T) AT0000744594 15,32 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0773 am 01.08.2018

3 Banken European Top-Mix ATO0000711577 13,46 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,3103 am 02.07.2018
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschuttung/KESt-Auszahlung
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,48 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,1100 am 03.12.2018

3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 7,46 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0752 am 03.12.2018

3 Banken Absolute Return-Mix (A) ** AT0000619044 8,45 EUR 5,00% Ausschutter EUR 0,0000 am 17.12.2018

3 Banken Absolute Return-Mix (T) ** AT0000619051 12,98 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 17.12.2018

3 Banken Immo-Strategie ATO000A07HD9 14,00 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 03.12.2018

3 Banken Sachwerte-Fonds ** ATOO00AOENV1 12,44 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0515 am 01.08.2018

Best of 3 Banken-Fonds AT0000A146V9 11,45 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0656 am 03.09.2018

Generali Vermdgensaufbau-Fonds AT0000A143TO 105,92 EUR 4,00% Ausschutter EUR 1,0000 am 01.03.2018

Generali Vermdgensanlage Mix ATO000A218Z7 94,71 EUR 0,00% Thesaurierer jahrlich ab 01.06.2019
LAUFZEITENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschuttung/KESt-Auszahlung
3 Banken Top-Rendite 2019 ATOO000A10KC9 103,56 EUR 0,75% * Ausschutter EUR 2,5000 am 01.10.2018

3 Banken Top-Rendite 2019/2 ATOOO0A13EE2 105,08 EUR 0,75% * Ausschutter EUR 2,6000 am 01.03.2018

3 Banken Dividenden Strategie 2021 ATDIVIDENDSO 93,93 EUR 1,50% * Ausschutter EUR 3,0000 am 01.10.2018

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 AT3BDIV20210 95,89 EUR 1,50% * Ausschutter EUR 2,0000 am 01.02.2019

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 AT3BDIV20228 98,12 EUR 2,50% * Ausschutter EUR 2,0000 ab 01.02.2019

3 Banken Mega-Trends 2023 ATMEGATREND6 92,83 EUR 2,50% * Thesaurierer EUR 0,0000 ab 03.09.2018

3 Banken Unternehmen & Werte 2023 ATOO0OOWERTES 85,39 EUR 2,50% * Ausschtter EUR 0,6000 am 01.02.2019

3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 ATO0ZUKUNFT5 97,62 EUR 2,50% * Thesaurierer jahrlich ab 01.09.2019

* Riicknahmegebiihr ** Bitte beachten Sie den Warnhinweis geméaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 28.02.2019

SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung

3 Banken KMU-Fonds ATO000A06PJ1 11,75 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0776 am 03.04.2018

Oberbank Vermégensmanagement (T) ATOO00AOENX7 128,23 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,6680 am 03.04.2018

Oberbank Vermdgensmanagement (A) ATOOOOAL1ENY3 103,43 EUR 3,00% Ausschutter EUR 1,7000 am 03.04.2018

Pro Eclesia Vermogensverwaltungsfonds ATOECCLESIA5S 9894,67 EUR 4,00% Ausschutter jahrlich ab 01.09.2019

* Rucknahmegebihr **Bitte beachten Sie den Warnhinweis geméan § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments
NACHHALTIGKEIT ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschuttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) ATOO00A23YE9 11,20 EUR 5,00% Thesaurierer jahrlich ab 01.02.2020

3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) ATO000A23YG4 10,42 EUR 3,00% Ausschutter jahrlich ab 01.02.2020

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 15,73 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1410 am 02.07.2018

* Rucknahmegebihr

**Bitte beachten Sie den Warnhinweis geméan § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Historische Performance (brutto) 2

Stichtag: 28.02.2019

ANLEIHEFONDS :ﬁ;%ﬁkl’:é ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. |10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. | 1 Jahr ‘ 2019 ‘
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 4,72 3,28 1,69 0,42 0,01 0,29
3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 3,35 3,28 1,70 0,45 -0,03 0,37
3 Banken Europa Bond-Mix 2,50% AT0000986344 01.07.1996 3,73 2,60 0,87 -0,16 -0,60 0,37
3 Banken Short Term Eurobond-Mix 1,00% AT0000838602 03.02.1997 2,24 0,82 -0,08 -0,47 -0,44 -0,15
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) 2,50% AT0000760731 13.12.1999 5,14 5,31 3,11 0,43 1,51 0,95
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) 2,50% AT0000760749 13.12.1999 5,13 5,31 3,10 0,44 1,50 0,96
3 Banken Emerging Market Bond-Mix 4,00% AT0000753173 01.03.2000 4,82 5,47 1,86 1,12 -2,09 4,56
3 Banken Staatsanleihen-Fonds 2,50% AT0000615364 17.09.2004 2,99 2,65 0,79 -0,28 -0,58 0,01
3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATO000A015A0 01.06.2006 2,64 3,04 1,13 0,65 -1,67 0,00
3 Banken Wahrungsfonds (A) 3,00% ATOO00AO8SF9 03.03.2008 2,46 2,04 1,48 0,44 0,00 0,20
3 Banken Wahrungsfonds (T) 3,00% ATOOOOAO8AA8 03.03.2008 2,47 2,05 1,50 0,49 0,00 0,25
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) 3,00% ATO000AOA036 01.07.2008 5,09 4,98 2,36 2,47 0,00 1,44
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) 3,00% ATO000A0A044 01.07.2008 5,09 4,98 2,36 2,44 0,01 1,42
AKTIENFONDS :Ltjfss%ikl)aeg; ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. |10 Jahrep.a.| 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. 1 Jahr 2019 ‘
3 Banken Amerika Stock-Mix in USD 3,50% AT0000712591 02.04.2001 5,18 13,00 6,97 12,44 1,97 12,13
3 Banken Dividend Stock-Mix 3,50% AT0000600689 01.03.2005 4,22 8,89 5,97 6,56 1,20 13,11
3 Banken Europa Stock-Mix 5,00% AT0000801014 01.07.1998 1,35 8,65 3,35 6,59 -7,15 11,96
3 Banken Global Stock-Mix 3,50% AT0000950449 23.11.1994 4,55 10,56 7,51 9,00 3,36 17,07
3 Banken Osterreich-Fonds 3,50% AT0000662275 28.10.2002 10,98 14,41 7,70 13,59 -14,00 12,84
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 1,85 8,41 3,02 2,70 -8,84 7,92
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 1,85 8,41 3,01 2,65 -8,84 7,82
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds 5,00% AT0000701156 01.10.2001 2,97 8,93 5,33 5,39 1,41 11,88
3 Banken Value-Aktienstrategie 5,00% ATOOOOVALUEG6 16.05.2011 7,22 5,89 1,34 -7,70 10,87
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie 5,00% ATO000A0S8Z4 02.01.2012 4,12 5,52 2,53 -0,23 6,65
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie 5,00% ATOO000AOXHJ8 26.11.2012 5,87 4,82 1,21 -3,69 7,65

Y Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto-

und Depotgebiihren nicht berticksichtigt.

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaf § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Historische Performance (brutto) 2

Stichtag: 28.02.2019

DACHFONDS aAl:Jsz?:akl):g; ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. |10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. | 1 Jahr ‘ 2019 ‘
3 Banken Aktien-Dachfonds 4,00% AT0000784830 01.07.1999 3,50 11,53 8,43 8,16 531 14,05
3 Banken Strategie Klassik 3,00% AT0000986351 17.06.1996 3,84 3,93 1,93 0,95 -0,20 2,83
3 Banken Strategie Wachstum 5,00% AT0000784889 01.07.1999 2,69 10,87 6,04 7,23 1,06 14,38
3 Banken Strategie Dynamik 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,71 5,49 3,02 2,14 1,15 4,34
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 5,99 10,35 5,28 9,40 -4,98 13,57
3 Banken Renten-Dachfonds (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 3,12 3,47 1,47 0,72 -1,81 1,91
3 Banken Renten-Dachfonds (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 3,21 3,47 1,47 0,73 -1,80 1,93
3 Banken European Top-Mix 4,00% AT0000711577 02.04.2001 1,90 8,82 3,60 5,90 -4,51 11,61
MANAGEMENTKONZEPTE :J‘fz%i?aeé ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. | 10Jahre p.a. | 5Jahre p.a. | 3 Jahre p.a. 1 Jahr ‘ 2019 ‘
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,45 4,76 2,90 1,59 -2,73 2,99
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 3,16 4,75 2,89 1,67 -2,76 3,04
3 Banken Absolute Return-Mix (A) *** 5,00% AT0000619044 01.10.2004 2,17 2,40 1,94 1,13 -1,52 0,96
3 Banken Absolute Return-Mix (T) *** 5,00% AT0000619051 01.10.2004 2,16 2,38 1,94 1,13 -1,59 1,01
3 Banken Immo-Strategie 4,00% ATO000A07HD9 29.10.2007 3,49 8,25 6,74 2,45 5,74 6,46
3 Banken Sachwerte-Fonds *** 3,50% ATOOOOAOENV1 14.09.2009 2,64 3,01 1,27 1,89 5,07
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATO000A146V9 30.12.2013 3,15 3,01 2,00 -3,08 3,90
Generali Vermdgensaufbau-Fonds 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 1,86 1,89 2,40 -2,89 3,10
LAUFZEITENFONDS Ausgabe- ‘ ISIN Rucknahme- | oo oheginn | Beginn p.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrepa | 1Jahr ‘ 2019 ‘
aufschlag gebuhr
3 Banken Top-Rendite 2019 0,75% * ATO000A10KC9 0,75% 15.07.2013 3,03 2,14 2,00 -0,40 0,08
3 Banken Top-Rendite 2019/2 0,75% * ATO000A13EE2 0,75% 02.12.2013 2,95 2,54 2,70 -0,19 0,31
3 Banken Dividenden Strategie 2021 1,50% * ATDIVIDENDSO 0,50% 01.07.2015 0,79 1,05 -2,05 6,41
3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 1,50% * AT3BDIV20210 0,50% 16.11.2015 0,59 -0,16 -1,88 7,66
3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022*** 2,50% * AT3BDIV20228 0,25% 02.11.2016 0,89 -1,76 7,57
3 Banken Mega-Trends 2023 2,50% * ATMEGATRENDG6 0,25% 03.07.2017 -4,39 -8,18 9,10
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 2,50% * ATO000WERTES 0,25% 01.12.2017 -11,42 -16,48 11,64
3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 2,50% * ATO0ZUKUNFT5S 0,25% 02.07.2018 -2,38 8,27

Y Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto-
und Depotgebiihren nicht berticksichtigt.
*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis geméaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) 2

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 28.02.2019

Ausgabe- Ricknahme- . .

SPEZIALTHEMEN 9 ISIN . Fondsbeginn | Beginn p.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. 1 Jahr 2019
aufschlag gebiuhr

3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000A06PJ1 01.10.2007 2,02 1,68 0,89 -2,26 2,17

Oberbank Vermdgensmanagement (T) 3,00% ATO000A06NX7 02.12.2013 2,67 3,14 4,26 1,12 5,57

Oberbank Vermdgensmanagement (A) 3,00% ATO000A1ENY3 15.06.2015 1,79 4,26 1,12 5,56

Pro Eclesia Vermogensverwaltungsfonds 4,00% ATOECCLESIA5S 0,50% 01.08.2018 -1,05 1,98
Ausgabe- Ricknahme- . .

NACHHALTIGKEIT 9 ISIN N Fondsbeginn | Beginn p.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. 1 Jahr 2019
aufschlag gebiuhr

3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 5,00% ATO000A23YE9 03.01.2019 12,00

3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 3,00% ATO000A23YG4 02.12.2013 4,20

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds 5,00% AT0000701156 01.10.2001 2,97 5,33 5,39 1,41 11,88

Y Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag (laut Tabelle), die Riicknahmegebiihr (laut
Tabelle), sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebihren nicht beriicksichtigt.
*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

*** Da seit Fondsgriindung des 3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 am 02.11.2016 noch kein vollstandiger Zwdlfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fiir den verfugbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen
Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir zuktinftige Ergebnisse darstellen.
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Die 3 Banken-Generali hat nunmehr schon zum dritten Mal innerhalb der letzten 4 Jahre die
Auszeichnung als ,Beste Inlandische Fondsgesellschaft‘ erhalten (2015, 2017 und 2018)

Herausgeber und Medieninhaber: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.

A-4020 Linz, Untere Donaulénde 36, Tel. 0732/7802-37430, Fax 0732/7802-37478

DISCLAIMER:

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung,
welche ausschlieRlich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot,
eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage
- oder anderen Produkten darstellt. Die zur Verfligung gestellten Informationen basie-
ren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt
der Erstellung. Es kénnen sich auch (je nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige
Ankiindigung Anderungen ergeben. Die verwendeten Informationen beruhen auf
Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Es wird keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit und Aktualitét der Informationen sowie der herangezogenen Quellen
Ubernommen, sodass etwaige Haftungs- und Schadenersatzanspriiche, die insbe-
sondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus der Nutzung allfallig fehlerhaf-
ter oder unvollstandiger Informationen resultieren, ausgeschlossen sind.

Die getétigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller
Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bedurfnisse der Anleger hinsichtlich
Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung
durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen.

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwahnten
Investmentfonds sollten die wesentlichen Anleger-informationen (KID) im aktuellen
Prospekt/Informationsdokument gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage
fir den Kauf von Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (KID) sowie die veroffentlichten Prospekte/ Informationsdoku-
mente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation erwahnten Fonds in ihrer aktuellen
Fassung stehen dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie
den Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zu beachten ist weiters, dass in der Ver-
gangenheit erzielte Ertrdge keine verlasslichen Rickschlisse auf die zukilnftige
Entwicklung eines Fonds zulassen. Die dargestelliten Wertentwicklungen bertcksich-
tigen keine Ausgabe- und Riicknahmegebiihren sowie Fondssteuern.

Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann auch iberwiegend
in Anteile an Investmentfonds, Sichteinlagen und Derivate investiert werden.
Investmentfonds konnen aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der
verwendeten Portfoliomanagementtechniken eine erhéhte Wertschwankung
(Volatilitat) aufweisen. In von der FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen
auch Emittenten angegeben sein, die zu mehr als 35 % im Fondsvermégen
gewichtet werden konnen. Marktbedingte geringe oder sogar negative Rendi-
ten von Geldmarktinstrumenten bzw. Anleihen kénnen den Nettoinventarwert
von Investmentfonds negativ beeinflussen bzw. nicht ausreichend sein, um die
laufenden Kosten zu decken.

Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen
ganzliche bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorhe-
rige Erlaubnis untersagt.

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

» Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Absolute
Return-Mix kann bis zu 45 % in Veranlagungen gemaR §
166 Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) inves-
tieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhoh-
tes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei
diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem
Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.

* Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemaR § 166
Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren,
die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhdhtes An-
lagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen
Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalaus-
fall des darin veranlagten Kapitals kommen.

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCH-
LAND:

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass folgende
Fonds in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind,
und die diese Fonds betreffenden Angaben ausschlieRlich
fir Osterreich Gilltigkeit haben: Generali EURO Stock-
Selection, 3 Banken Absolute Return-Mix, 3 Banken KMU-
Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-
Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities 0
% - 100 %, 3 Banken Dividenden-Strategie 2021, 3 Banken
Dividende+ Nachhaltigkeit 2021, Best of 3 Banken-Fonds,
3BG Dollar Bond und 3BG Dollar Bond hedged. Ausfiihrli-
che, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte samtlicher
anderer in dieser Publikation angefiihrten Fonds, liegen fiir
Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung
Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38,

D-80333 Miinchen, auf.

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die
Mitarbeiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der
Generali-Gruppe.

E-Mail: fondsjournal@3bg.at
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