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„Investieren ist einfach, 

aber nicht leicht.“ 

Warren Buffett 

Lesen Sie im aktuellen Fonds-

journal … 

 

… was die Erkenntnisse des Bör-

sensommers 2018 sind, ... 

… warum ein Aktienübergewicht in 

Europa weiter unbelohnt blieb... 

… und welche Erkenntnisse ein 

Rückblick auf die Lehman-

Pleite vor 10 Jahren bringt. 

JOURNAL 



 

Sehr geehrte Damen und Herren! 

 

„Investieren ist einfach, aber nicht leicht.“ (Warren        

Buffett). Diese Erkenntnis beschreibt treffend das Börsen-

umfeld der vergangenen Wochen und Monate. Weniger die 

Informationen aus den einzelnen Unternehmen oder die 

soliden Konjunkturdaten prägten die Medienlandschaft, 

sondern einmal mehr die geopolitischen Einflüsse. Zahl-

reiche Meldungen von US-Präsident Trump – bevorzugt 

über den Nachrichtendienst Twitter, keinerlei Entspan-

nung im Handelskonflikt USA/China, dazu ein Staatschef 

in der Türkei, der das Land konsequent in eine Krise lenkt. 

Der erste Gedanke der daraus abzuleitenden Konsequen-

zen für die Finanzmärkte war aber oft nicht der richtige. 

Entgegen der überwiegenden Erwartung baute der  US-

Aktienmarkt seine Outperformance zu Europa und zum 

Rest der Welt neuerlich deutlich aus. Die „Krisenwährung“ 

Gold setzt die Reihe der Enttäuschungen fort. Die Sehn-

sucht einzelner Anleger nach dem besten Fonds, dem 

besten Index und die Vergleiche mit Benchmarks sind le-

gitim und als emotionale Reaktion nachvollziehbar. Aber: 

Primär ist es wichtig, sich grundsätzliche Fragen zu einer 

Portfolio-Struktur bewusst zu machen. 

US-MARKT HÄNGT EUROPA AB 

 

Die seit mehreren Jahren anhaltende Out-

performance des US-Aktienmarktes, vor 

allem zu den europäischen Börsen, hat 

sich zuletzt weiter dynamisiert. Als Invest-

menthaus mit einem seit Jahren klar aus-

gesprochenen „Home-Bias“, also einer 

relativen Übergewichtung von Österreich 

und Europa, kommt uns das definitiv unge-

legen. Dies ist soweit nüchtern zu akzeptie-

ren und zu verantworten. Wir bleiben aber 

dieser Ausrichtung treu – aus einem grund-

sätzlichen und aus einem aktuellen Grund. 

 

GRUNDSÄTZLICH: DIE INDEXGE-

WICHTUNG 

 

Der vielzitierte Weltindex hat derzeit eine 

USA-Gewichtung in Höhe von über    60 %, 

über 78 % sind in Fremdwährungen und 

nur unter 12 % sind in Aktien aus der  

EURO-Zone investiert. Anleger, die den 

Weltindex als Vergleichsmaßstab heran-

ziehen, legen somit diese Gewichtung als 

neutrale Zusammenstellung und Ziel-

allokation fest.  Wir sehen dies differenziert 

und kritisch. Einerseits aus grundsätzlichen 

Ansätzen der Risikostreuung. Andererseits 

sind wir nicht der Meinung, dass ein Anle-

ger, der im EURO-Raum arbeitet, lebt und 

konsumiert, nur  12 % seines Aktien-

kapitals im EURO-Raum investiert haben 

sollte.  

 

Es ist ohnehin beachtlich, wie oft Indizes 

verwendet und zitiert werden und wie we-

nig Anleger und auch Käufer von Index-

fonds die Zusammensetzung eben dieser 

Indizes hinterfragen.  Nahezu alle Indizes 

haben eines gemein: Je höher die Börsen-

kapitalisierung des Unternehmens, desto 

höher die Gewichtung im Index. Aber ent-

spricht dies der instinktiven Grundidee der 

Geldanlage und der Diversifikation? Über-

spitzt darstellen kann man dies am Leitin-

dex der Wiener Börse. ERSTE Bank sind 

mit knapp 18 % gewichtet, Lenzing mit  

2,5 % und Palfinger mit unter 1 % - ent-

sprechend Börsenwert und Streubesitz. 

Aber würde ein Investor, der in alle drei 

Aktien investieren will, auf die Idee kom-

men, 18mal so viele Aktien von ERSTE 

Bank zu kaufen als von Palfinger? Wohl 

kaum. Wir stehen daher zu klar ausgewo-

generen Gewichtungen. 

Editorial 



 

AKTUELL: DIE BEWERTUNG 

 

Die Entwicklung der US-Wirtschaft und auch der Unternehmens-

gewinne ist beachtlich und durchaus beeindruckend. Viele warnende 

Stimmen der Vergangenheit waren verfrüht. Das von Präsident Trump 

gezeichnete Bild ist auch innerhalb der USA wesentlich differenzierter 

als in der europäischen Medienlandschaft. Ein wesentlicher Teil der 

Gewinnanstiege 2018 ist allerdings der US-Steuerreform geschuldet - 

ein Impuls, der nicht beliebig wiederholt werden kann. Die US-Börsen 

sind derzeit mit dem etwa 17-fachen des für die kommenden 12-

Monate erwarteten Unternehmensgewinns bewertet. Die Dividenden-

renditen liegen im Schnitt bei knapp 1,8 % und damit unter dem Ni-

veau der Rendite von 2-jährigen Staatsanleihen. 

 

Im Gegenzug liegt die Bewertung der europäischen Aktienmärkte bei 

dem etwa 14-fachen der Gewinnerwartung. Die Dividendenrenditen 

liegen im Schnitt bei über 3 % und damit meilenweit über der Verzin-

sung von Staatsanleihen. Übrigens: Den Wiener Markt können Sie 

derzeit mit einer nur 11-fachen Gewinnbewertung erwerben - bei einer 

Dividendenrendite von 3,2 %. Mit Blick in den Rückspiegel war die 

Übergewichtung von Europa falsch. Mit Blick durch die Frontscheibe 

und unter Berücksichtigung von Grundregeln wie Diversifikation fühlen 

wir uns strategisch mit der Positionierung durchaus wohl. 

 

DER LANGFRISTBLICK 

 

Übrigens: Im Wirrwarr tagesaktueller Entwicklungen hilft oft ein Blick 

auf längerfristige Zeitreihen. Am 15. September 2018 ist der 10-

Jahrestag der Pleite von Lehman Brothers - ein Ereignis, das die Fi-

nanzwelt fundamental verändert hat. Österreich hat unter der ur-

sprünglich von den USA "exportierten" Finanzkrise überproportional 

stark gelitten. Die Abhängigkeit von Osteuropa, die massiven Verwer-

fungen an den Immobilienmärkten,  so manches hausgemachte Ban-

kenproblem, in weiterer Folge die Nähe zum Krisenland Italien oder 

die wirtschaftlichen Verflechtungen mit Russland -- wir waren sozusa-

gen "mittendrin statt nur dabei". 

 

Angenommen Sie hätten vor exakt 10 Jahren unseren 3 Banken  

Österreich-Fonds erworben, so wäre das Kauftiming zwei Wochen vor 

dem Ausbruch einer Finanzkrise historischer Dimension Unglück in 

Reinkultur gewesen. Sie wären dann durch manche Krise, mehrere 

Korrekturen und viele Schwankungen gegangen. Als Lohn hätten Sie 

heute eine 10-Jahres-Performance von 6,42 % p.a. (Quelle ÖKB vom 

31. August 2018). Womit wir wieder bei Warren Buffett wären. Inves-

tieren ist einfach, aber nicht leicht. 

 

 

Ihr Alois Wögerbauer 

Editorial 



 

Markt aktuell 

 
DAS BÖRSENJAHR 2018 AUF EINEN BLICK 

Der Handelsstreit aus Sicht der Börse 

 

 Klarerweise war der Zoll- und Handelsstreit nicht der einzige Markteinflussfaktor im Jahr 2018 - aber doch der 

wesentlichste. Bis in den Mai 2018 hinein zeigten die Aktienblöcke USA, EUROPA und CHINA eine weitgehend 

idente Entwicklung und verharrten um die Null-Linie im Bereich der Performance 2018. 

 

 Seit der Eskalation der Thematik haben die US-Börsen (in EURO) deutlich zugelegt, Europa ist weiterhin im Seit-

wärtstrend gefangen und die Börse in China hat deutlich korrigiert. In EURO berechnet liegt der Abstand zwischen 

USA und China im Jahr 2018 bei nunmehr etwa 30 %. 

 

 Präsident Trump wird sich in seiner "America first"-These mehr als bestätigt fühlen. Das US-Konsumenten-

Vertrauen lag im August auf dem höchsten Stand seit 18 Jahren, was in der ansonsten intensiven europäischen 

Medienberichterstattung „unterging“. 

 

 Ungeachtet der aktuellen Diskussionen und Aktionen sehen wir unter mittelfristiger Perspektive durchaus selektive 

Einstiegschancen bei einzelnen chinesischen Unternehmen. 

Die Antwort der Börse 

Handelsstreit: Gewinner und Verlierer... 

Stichtag: 31.08.2018; Quelle: Bloomberg 

 



 

Markt aktuell 
 
BEWERTUNGEN VON AKTIENMÄRKTEN 

Europa versus USA 

Die Outperformance der USA gegenüber Europa war in den vergangenen fünf Jahren mächtig. Der bereits vorhandene 

Bewertungsvorsprung aus KGV-Sicht hat sich zuletzt daher weiter ausgebaut. Aktien aus Europa, Japan und vor allem 

auch aus den Emerging-Markets haben sich zuletzt verbilligt, da sinkenden oder seitwärts gehenden Kursen steigende 

Unternehmensgewinne gegenüberstehen. 

Erwartetes Kurs-Gewinn-Verhältnis (KGV) am Aktienmarkt 

2013-2018 

Stichtag: 31.08.2018; Quelle: Bloomberg Aktien Europa versus Aktien USA 

Rückblick 5 Jahre - ein nachhaltiger Abwärtstrend 

Stichtag: 31.08.2018; Quelle: Bloomberg 



 

Markt aktuell 

 
DAS LANGFRISTIGE BILD 

Lehman-Pleite: 10 Jahre danach… 

Der Fokus auf die Tagesaktualitäten verstellt oft den Blick auf die Gesamtheit 

 

 Die Deflationsphase war dank massiver Notenbank-Eingriffe nur kurz. Die von vielen Anlegern gefürchtete und 

von den Notenbanken gewünschte Inflation ist entgegen vieler Prognosen bis dato nur sehr eingeschränkt einge-

treten. Dennoch bleibt für den Geldanleger die klare Botschaft: Seit 2010 - also 8 Jahre lang - liegt die Inflationsra-

te über dem symbolischen "Sparbuchzins". Dies wird wohl noch für Jahre so bleiben… 

 

  Ausgehend von den Notenbank-Aktivitäten sind die Renditen der Staatsanleihen aus der EURO-Kernzone bis an 

die Nulllinie (und darunter) gesunken. Die Indexrenditen von Unternehmensanleihen Investmentgrade sind von 

über 6 % auf unter 1 % gesunken. Die Anlagewelt hat sich deutlich verkompliziert - vor allem im Bereich der Anlei-

hen. 

 

 Die Aktienmärkte haben vorerst deutlich korrigiert - befinden sich allerdings in Summe seit dem 2. Quartal 2009 in 

einer nur durch temporäre Korrekturen unterbrochenen Aufwärtsphase. Dies ist bemerkenswert angesichts der 

langen Liste der internationalen Krisenevents der vergangenen 10 Jahre. 

   

 Die Anzahl der Regularien hat sich vervielfacht. Die Abhängigkeiten haben sich verändert. Die Banken sind dank 

höherer Eigenmittelvorschriften sicherer geworden. Die Staatsschuldenquoten haben sich trotz rekordtiefer Zinsen 

allerdings nicht reduziert. Die Abhängigkeit von den Notenbanken ist höher denn je. Gerade in der EURO-Zone 

bleibt für die kommenden Jahre die Kernfrage: In welchem Umfang ist ein Weg Richtung höherer Zinsen über-

haupt möglich und verkraftbar?  

 

Geldanlage  

Radikaler Wandel des Umfeldes in den letzten Jahren 

 

Stichtag: 31.08 2018; Quelle: Bloomberg 



 

Markt aktuell 

 
LEHMAN-PLEITE  IM SEPTEMBER 2008 

Kauf vor 10 Jahren ! Oje - oder doch 
nicht? 
 

Angenommen Sie hätten am 1. September 2008 investiert - zwei Wochen vor der Lehman-Pleite und der daraus folgen-

den Finanzkrise historischer Dimension. Ein wahrlich mehr als unglücklicher Zeitpunkt. Das Ergebnis 10 Jahre danach 

überrascht positiv und zeigt, dass die Zeit der Freund eines jeden Investments ist... 

 

 Unternehmensanleihen aus dem soliden Investmentgrade-Bereich waren risikoadjustiert eine herausragende In-

vestition. Angesichts der wirtschaftlichen Unsicherheiten waren die Kaufrenditen im September 2008 hochattraktiv, 

es begann ein mehrjähriger Trend sinkender Renditen,  der in einer mittlerweile sehr reduzierten Ertragserwartung 

von 1 % endete. 

 

 Beachtlich ist die Entwicklung der Aktienmärkte. Die Korrektur bis in den März/April 2009 hinein war schmerzvoll - 

ein Durchtauchen wurden allerdings belohnt. Emerging-Markets hatten am schnellsten das Kaufniveau wieder 

erreicht und schwächelten in den vergangenen beiden Jahren vor allem aufgrund der geopolitischen Themen und 

dem "Trump-Effekt". Österreich litt in der Korrektur am stärksten und zeigte vor allem in den vergangenen drei 

Jahren einen klaren Aufholeffekt. Auch für den globalen Aktieninvestor bleibt im 10 Jahres-Rückblick ein solider 

Ertrag. 

 

Fazit: "Fahren Sie auf Sicht. Aber fahren Sie." Unser Motto findet auch im 10-Jahresvergleich und in Anbetracht eines 

unglücklichen Kaufzeitpunktes Bestätigung. Fairerweise muss man aber festhalten, dass in den ersten sechs Monaten 

nach der Lehman-Pleite eine sehr hohe Risikotragfähigkeit gefragt war. 

Investieren vor 10 Jahren 

Verschiedene Asset-Klassen im Rückblick 

 

Stichtag: 31.08.2018; Quelle: Bloomberg 

3 Banken 

Österreich-Fonds

3 Banken 

Unternehmensanleihen-

Fonds

3 Banken 

Global Stock-

Mix

3 Banken 

Emerging-Mix

2018 0,42% -0,75% 2,56% -6,62%

1 Jahr 9,97% -0,31% 12,28% -0,67%

3 Jahre p.a. 16,60% 2,42% 7,74% 5,41%

5 Jahre p.a. 14,32% 3,13% 9,58% 4,94%

10 Jahre p.a. 6,42% 5,23% 6,04% 4,02%



 

STRATEGIE 

 
BEST OF 3 BANKEN-FONDS 

Unser aktuelles Weltbild 

 

UNSERE AKTIONEN IM JULI / AUGUST 

 

 Auf Ebene der Asset-Klassen haben wir den Be-

reich Rohstoffe/Gold leicht von 12 % auf 10 % 

reduziert. Die zuletzt enttäuschende Entwicklung 

von Gold und der Rücksetzer bei Industriemetallen 

haben das Bild etwas eingetrübt.   

 Im Anleihebereich haben wir Emerging-Market-

Bonds von 18 % auf 15 % reduziert. Die Kombina-

tion aus steigenden US-Zinsen, einem starken US-

Dollar und der Türkei-Krise macht die Asset-

Klasse anfällig. Wir bleiben aber davon überzeugt, 

dass die Mehrzahl der Länder aus Emerging-

Marktets fundamental solide aufgestellt ist.  

 Im Aktienbereich haben wir keine Änderungen 

herbeigeführt. Die Übergewichtung von Europa hat 

zuletzt im Vergleich zu den globalen Indizes ge-

schadet. 

GEWICHTUNGEN NACH ASSETKLASSEN 

ANLEIHENGEWICHTUNG AKTIENGEWICHTUNG 

  



 

STRATEGIE 

 
BEST OF 3 BANKEN-FONDS 

 

GEWICHTUNGEN NACH ASSETKLASSEN 

WERTENTWICKLUNG SEIT FONDSGRÜNDUNG 

 

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale 
Ausgabeaufschlag in Höhe von 3 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen 
Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu.  

Daten per 31.08.2018; Quelle: OEKB 



Fondsüberblick 
 
Die technischen Daten geben Ihnen detaillierte Auskunft über unser gesamtes 
Portfolio. Alle Performance-Werte finden Sie tagesaktuell auch auf unserer 
Homepage www.3bg.at. 
 
 
 

 
 

 ÜBERBLICK



FONDSÜBERBLICK Technische Daten

Quelle: Profit-Web (OeKB) Stichtag: 31.08.2018

ANLEIHEFONDS ISIN Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 7,00 EUR 2,50% Ausschütter EUR 0,1200 am 01.12.2017

3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 10,73 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,0398 am 01.12.2017

3 Banken Europa Bond-Mix AT0000986344 8,22 EUR 2,50% Ausschütter EUR 0,0800 am 01.12.2017

3 Banken Short Term Eurobond-Mix AT0000838602 6,84 EUR 1,00% Ausschütter EUR 0,0118 am 01.12.2017

3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) AT0000760731 12,44 EUR 2,50% Ausschütter EUR 0,4000 am 01.03.2018

3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) AT0000760749 21,68 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,2478 am 01.03.2018

3 Banken Emerging Market Bond-Mix AT0000753173 19,54 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,1662 am 02.05.2018

3 Banken Staatsanleihen-Fonds AT0000615364 109,61 EUR 2,50% Ausschütter EUR 0,8000 am 01.12.2017

3 Banken Inflationsschutzfonds AT0000A015A0 13,17 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,0379 am 02.07.2018

3 Banken Währungsfonds (A) AT0000A08SF9 9,69 EUR 3,00% Ausschütter EUR 0,2000 am 02.05.2018

3 Banken Währungsfonds (T) AT0000A08AA8 12,11 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 02.05.2018

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) AT0000A0A036 11,91 EUR 3,00% Ausschütter EUR 0,2200 am 01.08.2018

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) AT0000A0A044 15,63 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0811 am 01.08.2018

AKTIENFONDS ISIN Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 23,07 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,3500 am 02.07.2018

3 Banken Dividend Stock-Mix AT0000600689 10,72 EUR 3,50% Ausschütter EUR 0,4500 am 15.01.2018

3 Banken Europa Stock-Mix AT0000801014 9,57 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 01.12.2017

3 Banken Global Stock-Mix AT0000950449 19,21 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,2409 am 15.12.2017

3 Banken Österreich-Fonds AT0000662275 38,46 EUR 3,50% Ausschütter EUR 1,8000 am 03.04.2018

Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 8,01 EUR 5,00% Ausschütter EUR 0,2000 am 15.03.2018

Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 14,87 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1424 am 15.03.2018

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 16,33 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1410 am 02.07.2018

3 Banken Value-Aktienstrategie AT0000VALUE6 17,36 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0929 am 02.07.2018

3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie AT0000A0S8Z4 12,96 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0846 am 01.12.2017

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie AT0000A0XHJ8 12,91 EUR 5,00% Ausschütter EUR 0,5000 am 01.03.2018

* Rücknahmegebühr ** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

Errechneter Wert

Errechneter Wert



FONDSÜBERBLICK Technische Daten

Quelle: Profit-Web (OeKB) Stichtag: 31.08.2018

DACHFONDS ISIN Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Aktien-Dachfonds AT0000784830 20,02 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 02.10.2017

3 Banken Strategie Klassik AT0000986351 108,74 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,4657 am 02.10.2017

3 Banken Strategie Wachstum AT0000784889 16,37 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1476 am 02.10.2017

3 Banken Strategie Dynamik AT0000784863 15,61 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0589 am 02.10.2017

3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 27,72 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,3276 am 01.08.2018

3 Banken Renten-Dachfonds (A) AT0000637863 9,58 EUR 3,00% Ausschütter EUR 0,1500 am 01.08.2018

3 Banken Renten-Dachfonds (T) AT0000744594 15,25 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0773 am 01.08.2018

3 Banken European Top-Mix AT0000711577 14,71 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,3103 am 02.07.2018

MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,69 EUR 3,00% Ausschütter EUR 0,1100 am 01.12.2017

3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 7,68 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0204 am 01.12.2017

3 Banken Absolute Return-Mix (A) ** AT0000619044 8,63 EUR 5,00% Ausschütter EUR 0,0000 am 15.12.2017

3 Banken Absolute Return-Mix (T) ** AT0000619051 13,26 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 15.12.2017

3 Banken Immo-Strategie AT0000A07HD9 14,82 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,1681 am 01.12.2017

3 Banken Sachwerte-Fonds ** AT0000A0ENV1 12,23 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0515 am 01.08.2018

Best of 3 Banken-Fonds AT0000A146V9 11,76 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0656 am 03.09.2018

Generali Vermögensaufbau-Fonds AT0000A143T0 108,16 EUR 4,00% Ausschütter EUR 1,0000 am 01.03.2018

SPEZIALTHEMEN ISIN Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Top-Rendite 2019 AT0000A10KC9 105,99 EUR 0,75% * Ausschütter EUR 2,5000 am 02.10.2017

3 Banken Top-Rendite 2019/2 AT0000A13EE2 104,82 EUR 0,75% * Ausschütter EUR 2,6000 am 01.03.2018

3 Banken KMU-Fonds AT0000A06PJ1 11,82 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0776 am 03.04.2018

3 Banken Dividenden Strategie 2021 ATDIVIDENDS0 101,92 EUR 1,50% * Ausschütter EUR 3,0000 am 02.10.2017

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 AT3BDIV20210 104,82 EUR 1,50% * Ausschütter EUR 2,1000 am 01.02.2018

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 AT3BDIV20228 107,21 EUR 2,50% * Ausschütter EUR 2,0000 ab 01.02.2018

Oberbank Vermögensmanagement (T) AT0000A06NX7 128,01 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,6680 am 03.04.2018

Oberbank Vermögensmanagement (A) AT0000A1ENY3 103,25 EUR 3,00% Ausschütter EUR 1,7000 am 03.04.2018

* Rücknahmegebühr **Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

Errechneter Wert

Errechneter Wert

Errechneter Wert



FONDSÜBERBLICK Historische Performance (brutto) 1)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

ANLEIHEFONDS Ausgabe-
aufschlag ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2018

3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 4,76 3,44 2,21 0,77 -1,00 -1,27

3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 3,39 3,45 2,23 0,80 -0,93 -1,29

3 Banken Europa Bond-Mix 2,50% AT0000986344 01.07.1996 3,80 2,94 1,33 0,23 -1,68 -1,32

3 Banken Short Term Eurobond-Mix 1,00% AT0000838602 03.02.1997 2,30 1,34 0,09 -0,28 -1,27 -0,87

3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) 2,50% AT0000760731 13.12.1999 5,17 5,72 3,70 1,08 -0,80 -1,33

3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) 2,50% AT0000760749 13.12.1999 5,16 5,73 3,70 1,08 -0,83 -1,32

3 Banken Emerging Market Bond-Mix 4,00% AT0000753173 01.03.2000 4,77 3,06 1,71 0,26 -7,12 -7,12

3 Banken Staatsanleihen-Fonds 2,50% AT0000615364 17.09.2004 3,08 3,29 1,23 0,19 -1,31 -1,27

3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% AT0000A015A0 01.06.2006 2,79 2,67 1,63 0,96 -0,40 -1,36

3 Banken Währungsfonds (A) 3,00% AT0000A08SF9 03.03.2008 2,47 2,74 1,19 -0,16 -1,81 -1,52

3 Banken Währungsfonds (T) 3,00% AT0000A08AA8 03.03.2008 2,48 2,74 1,20 -0,11 -1,71 -1,55

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) 3,00% AT0000A0A036 01.07.2008 5,31 5,22 3,13 2,41 -0,33 -0,82

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) 3,00% AT0000A0A044 01.07.2008 5,32 5,23 3,13 2,42 -0,31 -0,75

AKTIENFONDS Ausgabe-
aufschlag ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2018

3 Banken Amerika Stock-Mix in USD 3,50% AT0000712591 02.04.2001 5,49 8,37 11,00 11,38 17,68 6,50

3 Banken Dividend Stock-Mix 3,50% AT0000600689 01.03.2005 4,42 4,99 7,52 5,78 6,94 0,85

3 Banken Europa Stock-Mix 5,00% AT0000801014 01.07.1998 1,58 4,68 7,33 4,61 5,51 -2,45

3 Banken Global Stock-Mix 3,50% AT0000950449 23.11.1994 4,71 6,04 9,58 7,74 12,28 2,56

3 Banken Österreich-Fonds 3,50% AT0000662275 28.10.2002 12,32 6,42 14,32 16,60 9,97 0,42

Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 2,34 2,99 7,22 3,92 1,29 -1,74

Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 2,34 2,99 7,23 3,95 1,25 -1,67

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds 5,00% AT0000701156 01.10.2001 3,29 4,53 8,13 4,98 14,10 4,88

3 Banken Value-Aktienstrategie 5,00% AT0000VALUE6 16.05.2011 8,74 9,60 3,09 7,81 -1,10

3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie 5,00% AT0000A0S8Z4 02.01.2012 4,40 5,55 6,85 1,44 -3,28

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie 5,00% AT0000A0XHJ8 26.11.2012 7,36 7,04 4,01 6,50 0,36

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

1) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen 
Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.

Stichtag: 31.08.2018



FONDSÜBERBLICK Historische Performance (brutto) 1)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

DACHFONDS Ausgabe-
aufschlag ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2018

3 Banken Aktien-Dachfonds 4,00% AT0000784830 01.07.1999 3,70 7,83 11,85 8,23 19,45 10,55

3 Banken Strategie Klassik 3,00% AT0000986351 17.06.1996 3,95 3,52 2,96 1,07 0,69 -0,69

3 Banken Strategie Wachstum 5,00% AT0000784889 01.07.1999 2,91 7,15 9,35 5,63 11,84 4,80

3 Banken Strategie Dynamik 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,84 4,06 4,71 2,29 4,12 1,43

3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 5,88 4,02 4,94 5,41 -0,67 -6,62

3 Banken Renten-Dachfonds (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 3,19 3,52 2,11 0,31 -2,81 -3,39

3 Banken Renten-Dachfonds (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 3,27 3,53 2,12 0,33 -2,75 -3,30

3 Banken European Top-Mix 4,00% AT0000711577 02.04.2001 2,48 4,66 7,69 5,79 12,91 5,02

MANAGEMENTKONZEPTE Ausgabe-
aufschlag ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2018

3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,62 3,38 4,55 2,49 2,12 -1,26

3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 3,39 3,36 4,51 2,47 1,99 -1,41

3 Banken Absolute Return-Mix (A) *** 5,00% AT0000619044 01.10.2004 2,40 1,35 2,88 1,96 1,41 -0,58

3 Banken Absolute Return-Mix (T) *** 5,00% AT0000619051 01.10.2004 2,40 1,34 2,89 1,96 1,38 -0,60

3 Banken Immo-Strategie 4,00% AT0000A07HD9 29.10.2007 4,19 5,81 11,20 4,99 7,83 4,37

3 Banken Sachwerte-Fonds *** 3,50% AT0000A0ENV1 14.09.2009 2,59 2,66 2,96 1,08 -1,67

Best of 3 Banken-Fonds 3,00% AT0000A146V9 30.12.2013 3,96 2,88 2,53 -1,59

Generali Vermögensaufbau-Fonds 4,00% AT0000A143T0 02.01.2014 2,52 2,33 1,57 -1,45

SPEZIALTHEMEN Ausgabe-
aufschlag ISIN Rücknahme-

gebühr Fondsbeginn Beginn p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2018

3 Banken Top-Rendite 2019 0,75% AT0000A10KC9 0,75% 15.07.2013 3,31 3,45 1,46 -0,32 -0,61

3 Banken Top-Rendite 2019/2 0,75% AT0000A13EE2 0,75% 02.12.2013 3,21 1,98 -0,21 -0,61

3 Banken KMU-Fonds 3,50% AT0000A06PJ1 ------ 01.10.2007 2,17 2,87 1,52 -1,11 -2,49

3 Banken Dividenden Strategie 2021 1,50% ATDIVIDENDS0 0,50% 01.07.2015 2,57 4,29 8,67 0,85

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 1,50% AT3BDIV20210 0,50% 16.11.2015 3,17 4,55 1,35

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 **** 2,50% AT3BDIV20228 0,25% 02.11.2016 4,96 4,55 1,41

Oberbank Vermögensmanagement (T) 3,00% AT0000A06NX7 ------ 01.10.2007 2,77 4,46 2,93 4,35 1,09

Oberbank Vermögensmanagement (A) 3,00% AT0000A1ENY3 ------ 15.06.2015 2,02 2,93 4,35 1,09

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

1) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag (laut Tabelle), die Rücknahmegebühr (laut 
Tabelle), sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt.

Stichtag: 31.08.2018

**** Da seit Fondsgründung des 3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 am 02.11.2016 noch kein vollständiger Zwölfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur für den verfügbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen
Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen.



 

DISCLAIMER: 
Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche 
Marketing-Mitteilung, welche ausschließlich der Information der 
Anleger dient und keinesfalls ein Angebot, eine Aufforderung oder 
eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage- oder 
anderen Produkten darstellt. Die zur Verfügung gestellten 
Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung 
betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es können sich 
auch (je nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankündigung 
Änderungen ergeben. Die verwendeten Informationen beruhen auf 
Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Es wird keine Haftung für die 
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen sowie der 
herangezogenen Quellen übernommen, sodass etwaige Haftungs- 
und Schadenersatzansprüche, die insbesondere aus der Nutzung 
oder Nichtnutzung bzw. aus der Nutzung allfällig fehlerhafter oder 
unvollständiger Informationen resultieren, ausgeschlossen sind. 
 
Die getätigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich 
und genereller Natur und berücksichtigen nicht die individuellen 
Bedürfnisse der Anleger hinsichtlich Ertrag, Risikobereitschaft, finan-
zieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung durch eine qua-
lifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen. 
 
Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation 
erwähnten Investmentfonds sollten die wesentlichen Anleger-
information (KID) ivm dem aktuellen Prospekt/Informationsdokument 
gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von 
Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen 
Anlegerinformationen (KID) sowie die veröffentlichten Prospekte/ 
Informationsdokumente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation 
erwähnten Fonds in ihrer aktuellen Fassung stehen dem 
Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den 
Zahlstellen des Fonds zur Verfügung. Zu beachten ist weiters, dass in 
der Vergangenheit erzielte Erträge keine verlässlichen Rückschlüsse 
auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zulassen. Die 
dargestellten Wertentwicklungen berücksichtigen keine Ausgabe- und 
Rücknahmegebühren sowie Fondssteuern. 
 
Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, 
insbesondere dessen gänzliche bzw. teilweise Reproduktion, 
Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige Erlaubnis untersagt. 

WARNHINWEIS GEMÄSS INVFG 
• Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Absolute 
Return-Mix kann bis zu 45 % in Veranlagungen gemäß § 
166 Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) 
investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein 
erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann 
es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu 
einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen. 
 
• Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemäß § 166 
Abs. 1 Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, 
die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes An-
lagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen 
Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem 
Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen. 
 
RECHTLICHER HINWEIS FÜR 
DEUTSCHLAND: 
Es wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass folgende 
Fonds in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, 
und die diese Fonds betreffenden Angaben ausschließlich 
für Österreich Gültigkeit haben: Generali EURO Stock-
Selection, 3 Banken Absolute Return-Mix, 3 Banken KMU-
Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-
Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities 0 
% - 100 %, 3 Banken Dividenden-Strategie 2021, 3 Banken 
Dividende+ Nachhaltigkeit 2021, Best of 3 Banken-Fonds, 
3BG Dollar Bond und 3BG Dollar Bond hedged. 
Ausführliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte 
sämtlicher anderer in dieser Publikation angeführten Fonds, 
liegen für Sie kostenlos bei der Oberbank AG, 
Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38,  
D-80333 München, auf. 
 
Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die 
Mitarbeiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der 
Generali-Gruppe. 
 
e-mail: fondsjournal@3bg.at 
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