JOURNAL

Die Suche nach Rendite

Lesen Sie im aktuellen Fondsjournal ...
...warum die Notenbanken weiter das bestimmende Thema bleiben,
...warum Sachwerte eine fixe Beimischung sein sollten und

...warum Emerging-Markets und Osterreich sich besser entwickeln als allgemein wahrgenommen.
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EDITORIAL

Sehr geehrte Damen und Herren!

Grundidee dieses Monatskommentars ist es, auf die wesentlichen Ereig-
nisse zurickzublicken und die mdégliche weitere Entwicklung zu skizzie-
ren. Was war im Monatsrickblick eine im Gedéachtnis haften bleibende
Schlagzeile? ,Henkel und Sanofi begeben Anleihen mit Minuszinsen.”
Nachdem bereits etwa 60 % der Staatsanleihen aus der EURO-Zone nega-
tive Renditen bringen ist die Minuszinswelt nun auch bei Unternehmens-
anleihen angekommen. Es féllt unverandert schwer, sich als langjéhrig
erfahrener Bdrsianer damit anzufreunden, dass man fur Schulden ma-
chen keine Zinsen zahlt, sondern Geld bekommt. Seit Start des Pro-
gramms im Marz 2015 hat die EZB knapp 1.200 Milliarden EURO in Anlei-
hekaufe gesteckt. Zudem haben die Aufsichtsbehérden und Regulatoren
in den vergangenen Jahren eine wahre Flut an neuen Bestimmungen und
Verpflichtungen fur die Finanzindustrie entwickelt — und sich dabei vor
allem vielen Detailthemen gewidmet. Dennoch stellt der Internationale
Wahrungsfonds im Sommer 2016 wortlich fest: ,Die Deutsche Bank ist
das grofite systematische Risiko fur das globale Bankensystem.”

Herausforderung: Der klare Blick

Seit nunmehr sechs Jahren liegt die heimische Inflati-
onsrate Uber dem Zinsniveau von 12-Monatsbindun-

In der Mischung der Meldungslage um Notenbanken, US-
Prasidentschaftswahlen, Wirtschaftszahlen und Weltpoli-
tik ist es die zentrale Herausforderung der Geldanlage gen. Das wird noch fur viele Jahre so bleiben — und
den klaren Blick zu bewahren. ,Sich breit aufstellen und entspricht dem finanzpolitischen Plan der Notenban-
diversifizieren“, mag angesichts der haufigen Wiederho- ken.

lung als Phrase wahrgenommen werden, ist und bleibt
aber zentrale Basis in einem schwer zu prognostizieren-
den Umfeld. Fir das Schlussquartal eines komplizierten
Anlagejahres 2016 mdchten wir Ihnen folgende 10 Ge-
danken und Leitplanken mitgeben:

e Das Beispiel Japan zeigt, dass die Allmacht der No-
tenbanken Grenzen hat. Immer stérkere Maflinahmen
und immer massivere Eingriffe haben immer weniger
Effekt, eine Exit-Strategie ist nicht absehbar. Dass
Kaufprogramme und Geldmengenausweitungen der
Konigsweg sind, ist zu hinterfragen. Wir halten daher
eine Goldbeimischung fir sinnvoll — und wollen diese
auch nicht bei jeder 5%-Schwankung hinterfragen.

e Dass die US-Notenbank die Zinserhdéhung hinauszo-
gert Uberrascht nicht, zumal die Indikatoren fiir die US-
Wirtschaft nicht restlos tUberzeugen. Der Dezember
wird aber wohl zum Glaubwirdigkeitstest. Neuerlich

nicht zu erhéhen wére nur bei einer deutlichen Wirt-
schaftseintriibung in den kommenden Monaten erkl&r-
bar. Winschenswert und richtig wére wohl eine leichte
Erhdhung, verbunden mit der Botschaft, dass keine
unmittelbaren weiteren Schritte zu erwarten sind.

Die EZB wird Muhe haben, die hohen Erwartungen
des Marktes zu erfiillen. Das ohnehin umstrittene An-
leihekaufprogramm weiter auszubauen wird schwierig
sein, da kaum geniigend kaufbares Material vorhan-
den ist. Wird das Programm beendet, sind wohl die
Kursniveaus des Anleihemarktes nicht haltbar. Fir
Spannung ist gesorgt.

Nachhaltige Anderungen des Zinsniveaus im kurzlau-
fenden Bereich sind wohl fur Jahre nicht zu erwarten.

Die Ol- und Rohstoffmérkte befinden sich in einer so-
liden Bodenbildungsphase. Dies wird im 1. Quartal
2017 aufgrund des Basiseffektes mit dem Vergleich
zum 1. Quartal 2016 zu leicht héheren Inflationsraten
fUhren.

Einhergehend mit der Stabilisierung der Rohstoffe se-
hen wir auch eine Stabilisierung der Emerging-Mar-
kets trotz aller Unterschiede auf Landerebene. Roh-
stoffe sowie Anleihen und Aktien aus den Emerging-
Markets sollten daher zukinftig in der Geldanlage wie-
der mehr beachtet werden als in den vergangenen
Jahren. Sie bleiben aber dennoch nur Beimischung
und kein Kerninvestment.



EDITORIAL

o Die Stabilisierung der Emerging-Markets ist wichtig fur Fazit — ,Renaissance der Einfachheit"
die Balance der Weltwirtschaft. In den letzten 5 Jahren
wuchs die Weltwirtschaft in etwa um 3 % per anno —
warum sollte dies nicht auch in den kommenden Jah-
ren moglich sein? Wenn die Welt ein Potential von
3 % hat, dann liegt das realistisch zu erwartende
Wachstum in der EURO-Zone wohl bei etwa 1,5 %. Es
ware wohl besser dies endlich als neue Normalitat an-
zuerkennen und nicht als Grund fur eine im Krisenmo-
dus kommunizierende Notenbank.

Es ist nicht die Zeit der neuen kilhnen Experimente und
Marktmeinungen — und auch nicht die Zeit neuer Produk-
tinnovationen mit hohen Performanceversprechungen bei
schlechter oder kaum vorhandener Liquiditat.

Im aktuellen Umfeld klare Mehrjahresprognosen abzuge-
ben ist schwierig und nur bedingt serids. Im Falle des Fal-
les reagieren zu kénnen und das Depot einer veranderten
Umgebung anpassen zu konnen bleibt wohl wichtigste

. . . . - Voraussetzung fur Geldanlage in den kommenden Jah-
e Waéhrungen sind klar von der Politik der jeweiligen No-

tenbanken abhéngig und damit einer gewissen Willkir ren-

unterworfen. Die Argumente fur eine Aufwertung des

Dollars sind deutlich weniger geworden, der Wachs- lhr
tumsvorsprung der USA zu Europa ist zwar vorhanden Alois Wogerbauer

— hat aber zuletzt abgenommen. Vorsicht erscheint
beim YEN angebracht - ungeachtet der jingsten Ent-
wicklung. Friiher oder spater wird die Bank of Japan
wohl keinen anderen Weg sehen, als eine neuerliche
Offensive in der Schwachung der Wahrung anzustre-
ben.

e Aktien bleiben insgesamt bevorzugt — ein gewisse
Schwankungstoleranz und eine Flexibilitaét in der
Quote sind aber mitzubringen. Die weitgehend soliden
Dividendenrenditen, Bewertungen, die im langjahrigen
Schnitt liegen, fehlende Alternativen im Anleihebe-
reich und Beteiligung an Substanz sind unverandert
stimmige Argumente.

e Besonders wohl fiihlen wir uns in Megatrends wie Ge-
sundheit, Technologie oder Wasser. Wir schatzen und
suchen auch vor allem den Sachwert-Charakter von
Aktien — von konjunkturresistenten Geschaftsmodel-
len bis hin zur Beimischung von Goldminen. Wir haben
zuletzt auch die Gewichtung des heimischen Aktien-
marktes in unseren globalen Portfolios erhght. Die
Bankenthemen werden Schritt fir Schritt abgearbeitet,
die wirtschaftliche Lage der wichtigen osteuropdi-
schen Lander wie Tschechien ist sehr solide, die Lage
in den Sorgenkindern der vergangenen Jahre wie
etwa Ungarn oder Rumanien besser als offentlich
wahrgenommen. Damit scheint die Basis fir eine bes-
sere Entwicklung als in den vergangenen Jahren ge-
legt.




BLICKPUNKT ANLEIHEN EMERGING-MARKETS

3 FRAGEN — 3 ANTWORTEN

,Renditesuche stutzt Emerging-Markets*

Andreas Haselberger, Fondsmanager des 3 Banken Emerging Market-Bond-Mix

Was sind die Grunde fir die gute Entwicklung 20167?

Entgegen gréRerer Sorgen am Jahresanfang haben sich die Emerging Markets sehr
gut entwickelt — natdrlich auch getrieben durch die Suche nach Rendite aufgrund der
Notenbankpolitik von EZB, Fed & Co. Die Rohstoffpreise haben sich nach den Tiefst-
standen im ersten Quartal 2016 doch deutlich stabilisiert und unterstitzen die Uber-
wiegend exportierenden Lander. Die Konjunkturdaten aus China waren aufgrund von
Staatsinvestitionen besser als erwartet. Zudem und auch besonders wichtig: Die US
Notenbank FED lasst sich bei den geplanten Zinserhéhungen viel Zeit. Wéhrend
etwa 60 % der Staatsanleihen der EURO-Zone zuletzt negative Rendite auswiesen,
liegt die durchschnittliche Rendite der Anleihen im 3 Banken Emerging Market Bond-
Mix derzeit immer noch bei etwa 4,5 % per anno.

Welche weitere Entwicklung ist zu erwarten?

Das momentane Niedrigzinsumfeld ist weiterhin positiv fir die Emerging Markets. Eine mdgliche Zinserhéhung in
den USA im Dezember sollte daran grundlegend nichts andern, da der zukinftige Zinserhéhungspfad weiterhin flach
prognostiziert wird. Trotzdem sollte man wachsam bleiben, die allgemeine Renditesuche tberlagert derzeit Risiken
und manche ungeltste Probleme. Die glinstige Marktlage wird nicht von jedem Land fiir Strukturreformen und sinn-
volle Investitionen genutzt. Die Landerdaten unterscheiden sich stark, Indien wachst beispielsweise mit Uber 7 %,
wahrend sich Brasilien in einer starken Rezession befindet. Positiv ist die Entwicklung in Osteuropa zu beurteilen,
trotz der Sanktionen gegen Russland konnten sich die Fundamentaldaten in der Region verbessern. Auch Argenti-
nien gibt Hoffnung, seit der Einigung im Schuldenstreit mit den US-Hedgefonds werden Strukturreformen vorange-
trieben und die Auslandsinvestitionen steigen. Die bessere Entwicklung in China ist vor allem auf eine enorme Aus-
weitung der Unternehmensverschuldung und Staatsinvestitionen zuriickzufiihren, zuletzt warnte hier auch der IWF.
Zusammengefasst: Es gibt Chancen und Risiken — immerhin werden die Risiken durch eine vergleichsweise hdhere
Rendite abgegolten. Das Segment ist und bleibt daher eine attraktive Beimischung. Wir empfehlen eine Gewichtung
von 10 % des Anleiheteils.

Wie ist die aktuelle Positionierung?

Im Jahresverlauf wurden im Fonds verstarkt Anleihen
aus soliden kleineren Schwellenlandern aufgestockt.
Hier liegt der Fokus auf Qualitat statt Risiko. So sind bei-
spielsweise Anleihen aus Angola, Ghana oder dem Irak
trotz hoher Renditen nur niedrig oder gar nicht gewich-
tet. Im Gegensatz dazu wird im Zukunftsmarkt Indien in-
vestiert. Lander wie Russland, Turkei und Brasilien sind
gemal ihrer Wirtschaftskraft héher gewichtet, wobei
hier kurzere Laufzeiten bevorzugt werden. Problemati-
sche Lander wie Venezuela und Ukraine sind nur mit
sehr kurzen Laufzeiten im Fonds vertreten.




BLICKPUNKT ANLEIHEN EMERGING-MARKETS

3 FRAGEN — 3 ANTWORTEN

Renditen im Vergleich
Renditen Index Staatsanleihen EURO zu Renditen Index Staatsanleihen Emerging-Markets
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2016 9,58 %
1 Jahr 10,49 %
3 Jahren p.a. 4,84 %
5 Jahre p.a. 4,83 %

Daten per 30.09.2016, Quelle: OeKB, Profitweb *

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale
Ausgabeaufschlag in Hohe von 4,00 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen
Ruckschlusse auf die zukunftige Entwicklung eines Fonds zu.



BLICKPUNKT SACHWERTE

3 FRAGEN — 3 ANTWORTEN

, Sachwerte gehdren in jedes Depot*

Mag. Martin Rupp, Fondsmanager des 3 Banken Sachwerte-Fonds

Was war die jungste Transaktion im Sachwertefonds?

Die Silbergewichtung wurde auf 7% erhoht. Aktuell ist im Silbermarkt ein leichtes
Defizit zu erwarten; dem Angebot steht ein Uberhang an Nachfrage gegeniiber. Da-
rin eingerechnet ist aber noch gar nicht die Nachfrage von Fonds, die in dieses Metall
investieren. Wurde hier die Nachfrage deutlich steigen — wovon wir mittelfristig aus-
gehen, dann hétte dies wohl deutliche Anstiege beim Silberpreis zur Folge, da der
Silbermarkt mit einer Produktion von rund 1 Milliarde Unzen pro Jahr fur institutio-
nelles Geld eigentlich ziemlich klein ist. Viele Investoren missten dann gleichzeitig
durch eine sehr kleine ,Tar".

Die im Fonds stark gewichteten Goldminenaktien haben zuletzt stark korrigiert — ist der neu etab-
lierte Aufwartstrend nun in Gefahr?

Das Margenwachstum dieser Branche ist in der aktuellen Marktbewertung noch nicht ausreichend eskomptiert. Wir
glauben daher, dass der grundsatzliche Bullenmarkt noch lange nicht zu Ende ist. Aktuell sehen wir zwar eine durch-
aus heftige Konsolidierungsphase, die wieder einmal durch die altbekannten Zinserhéhungsversprechen der FED
ausgel6st wurde. Allerdings lauft die Notenbank gerade Gefahr an Glaubwirdigkeit zu verlieren. Wir wollen uns
daher nicht abschiitteln lassen und bleiben deutlich gewichtet, auch wenn das kurzfristig erhéhte Volatilitdt bedeutet.
Hier Nervenstarke zu beweisen hat sich in diesem Sektor fiir uns auch bisher schon ordentlich bezahlt gemacht, wie
man an der Wertsteigerung im Jahr 2016 ablesen kann. Fur den Goldpreis bleiben wir mittelfristig optimistisch. Ach-
ten sollte man vor allem auf den sogenannten Realzins. Hier gibt es Uberzeugende historische Zusammenhéange.
Bleibt die Inflation konstant, wahrend die Zinsen weiter fallen, ist dies Ruckenwind fiir den Goldpreis. Den gleichen
Effekt gabe es bei steigender Inflation aber nicht steigenden Zinsen.

Welche Rolle sollten Sachwerte im Portfolio spielen?

Geldanlage ist ja nicht Schwarz-Weifl3 und Entweder-Oder. Zu-
dem ist vieles ja auch eine Frage des perstnlichen Weltbildes.
Wir sehen aber plausible Argumente fir Gold, wir sehen eine
Bodenbildung bei Rohstoffen, die aber wohl noch Zeit braucht.
Wir sehen Notenbanken, die bisher erfolglos Inflation erzeugen
wollen — aber das Vertrauen ist zunehmend angekratzt. Haben
die Notenbanken wirklich alles im Griff? Der Blick nach Japan
verunsichert. Sachwerte-Strategien sind daher kein Segment,
das man heute hat und morgen wieder nicht hat. Wir empfehlen
daher im Umfeld von Nullzinsen und zunehmend umstrittener
Notenbankpolitik eine strategische und fixe Beimischung von
Sachwerten in jedem breit gestreuten Portfolio.



BLICKPUNKT SACHWERTE

3 FRAGEN — 3 ANTWORTEN

3 Banken Sachwerte-Fonds
Aktuelle Gewichtung nach Asset-Klassen
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2016 13,12 %
1 Jahr 14,43 %
3 Jahre p.a. 6,52 %
5 Jahre p.a. 3,00 %
Seit Grindung (14.09.2009) p.a. 3,97 %

Daten per 30.09.2016, Quelle OeKB, Profitweb *

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale
Ausgabeaufschlag in Hohe von 3,50 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen
Ruckschlusse auf die zukunftige Entwicklung eines Fonds zu.



BLICKPUNKT AKTIEN OSTERREICH

3 FRAGEN — 3 ANTWORTEN

, Osteuropa wird unterschatzt*

Alois Wogerbauer, Fondsmanager des 3 Banken Osterreich-Fonds

Warum bietet der Markt Chancen?

Es ist nicht ganz untypisch fiir Osterreich, dass Stimmungen schlechter sind als die
Realitat. Viele Anleger haben noch die Héchststdnde 2007/2008 im Rahmen der Ost-
europa-Euphorie im Kopf. Das war aber eine andere Zeit. Dadurch wird oft ibersehen,
dass man in den vergangenen Jahren in Wien sehr wohl gutes Geld verdienen konnte.
Fir Wien sind zwei Dinge besonders wichtig. Einerseits die Verfassung der beiden
GroRRbanken und andererseits die generelle Lage in Osteuropa. Beide Themen zeigen
klare Verbesserungen — wenn auch nur in kleinen Schritten. Die wirtschaftliche Ver-
fassung von Tschechien oder Polen ist solide und selbst Ungarn und Rumanien zeigen
klare Fortschritte. Wird diese Verbesserung aber auch allgemein wahrgenommen,
sollte auch wieder vermehrt Auslandskapital nach Osterreich flieRen. Ohne Auslands-
kapital kann und wird die Wiener Borse nicht steigen.

Was waren die jingsten Verdnderungen im Fonds?

In den vergangenen Jahren waren die beiden GroZbanken ERSTE und Raiffeisen International sowie die Versicherer
Vienna Insurance Group und Uniga im Fonds deutlich untergewichtet. Diese Positionierung wurde in den vergange-
nen Monaten in eine Ubergewichtung gedreht — ein deutlicher strategischer Schwenk. Die ERSTE hat die Altlasten
bereinigt, bei Raiffeisen International sollte die anstehende Neustrukturierung Klarheit bringen. Die beiden Versiche-
rungen haben sicherlich ein schwieriges Marktumfeld hinter sich und auch vor sich — nach Kurshalbierungen in kurzer
Zeit macht es aber wohl Sinn sich antizyklisch zu positionieren, zumal die Dividendenrenditen sehr verlockend sind.
Daneben verbleiben aber Titel wie AMS, AT+S, Palfinger, Mayr-Melnhof oder Lenzing hoch gewichtet — alles Unter-
nehmen, die sich nicht auf das néchste Quartalsergebnis konzentrieren, sondern vielmehr eine ausgezeichnete
Marktstellung fur die kommenden Jahre aufbauen. Auch sollten Anleger realisieren, dass fur diese Unternehmen
nicht das Binnenwachstum in Osterreich wichtig ist, sondern einzig und allein die Verfassung der Weltwirtschaft.

Welche Rolle empfehlen Sie im Portfolio?

Die sich aktuell im Fonds befindlichen Titel notieren im
Schnitt nur leicht iber dem Buchwert und bringen eine Di-
videndenrendite von knapp unter 3 %. Dies ist eine grund-
solide Ausgangsposition, wo vor allem keinerlei Euphorie
im Markt gepreist ist; ganz im Gegenteil. Einige EUROs des
Anspar- oder Vorsorgekapitals auch in Osterreich zu belas-
sen, ist wohl logisch und macht Sinn. In einem breiten Port-
folio empfehlen wir eine Gewichtung von 10 % des Akti-
enteils.



BLICKPUNKT AKTIEN OSTERREICH

3 FRAGEN — 3 ANTWORTEN

3 Banken Osterreich-Fonds
Einzeltitel aktuell
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2016 0,87 %
1 Jahr 11,50 %
3 Jahren p.a. 7,21 %
5 Jahre p.a. 10,03 %

Daten per 30.09.2016, Quelle: OeKB, Profitweb *

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale
Ausgabeaufschlag in Hohe von 3,50 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen

Rickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu.



BEST OF 3 BANKEN-FONDS

Unser aktuelles
Weltbild

Gewichtung nach Assetklassen

Unsere Aktionen im September

Wir haben innerhalb des Anleihebereiches keine Ver-
anderungen vorgenommen.

Im Aktienbereich haben wir Sachwerte-Aktien weiter
erhoht, da wir eine strategische Beimischung im Um-
feld umstrittener und zunehmend erfolgloser Noten-
bankaktivitaten fir sinnvoll erachten. Ebenfalls erhdht
wurde der Bereich Osterreich — der Markt zeigte zuletzt
relative Starke, die sich weiter fortsetzen sollte. Im Ge-
genzug haben wir Dividenden-Aktien und Immo-Aktien
leicht reduziert.

Die Gewichtung des Segmentes Gold/Rohstoffe liegt
bei unveréandert 15 %. Der eingesetzte Baustein be-
steht etwa zu gleichen Teilen aus Gold und Rohstoffen.

Aktiengewichtung
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BEST OF 3 BANKEN-FONDS

Gewichtung der Einzelfonds

3BG Commodities 0 % - 100 % 3BG Corporate-Austria

3 Banken Immo-Strategie 3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds

3 Banken Sachwerte-
Aktienstrategie

3 Banken Emerging Market Bond-Mix
3 Banken Osterreich-Fonds

3BG Bond-Opportunities

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie 3BG Dollar Bond

3 Banken Inflationsschutzfonds

3 Banken Value-Aktienstrategie

I Anleihen
I Aktien

Rohstoffe / Gold

Wertentwicklung seit Grindung

120,00% M

%
118,00% —Best of 3 Banken-Fonds yo m
116,00% -

/ A A
114,00% ‘/L
112,00% }/ h. AA ‘"'VM"'[

110,00% .J'ﬁfl M"J W\Vvlri
108,00%

A V
106,00% / —VI
104,00% p \/
102,00% "V"'J
100,00% 'nuu \j
98,00% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
(921 < < < < <t < < o o Lo o Lo Lo Lo O (] © © © (o]
— — — — — — - — — — — - — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
8§ &« &« &8 & & & & & & & §& & §& &« & & & A
N o] = c = o > N o] = ‘© =5 o pv] N o] :’— ‘© S5 (@] <
8 ¢ £ 3 3 § &2 8 ¢ 223 83 8¢ g =235 238
2016 2,85 %
1 Jahr 5,44 %
Seit Griindung (30.12.2013) p.a. 5,04 %

Daten per 30.09.2016; Quelle: OeKB, Profitweb *

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale

Ausgabeaufschlag in Hohe von 3 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen
Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu.

Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik wird der Best of 3 Banken-Fonds hauptséchlich in Anteile an anderen Kapitalanlagefonds investieren!



Fondsdatenblatter

Informationen zu allen unseren Fonds finden Sie tagesaktuell auf www.3bg.at.
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Performance Infomaterial Untermehmen
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Fondsuberblick

Die technischen Daten geben Ihnen detaillierte Auskunft Giber unser gesamtes
Portfolio. Alle Performance-Werte finden Sie tagesaktuell auch auf unserer
Homepage www.3bg.at.
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FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 30.09.2016

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/Thesaurierung*
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 7,39 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,16 am 03.12.2015
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 11,02 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,09 am 03.12.2015
3 Banken Europa Bond-Mix AT0000986344 8,64 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,10 am 03.12.2015
3 Banken Short Term Eurobond-Mix AT0000838602 6,98 EUR 1,00% Ausschutter EUR 0,00 am 03.12.2015
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) AT0000760731 13,76 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,40 am 03.03.2016
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) AT0000760749 23,01 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,19 am 03.03.2016
3 Banken Emerging Market Bond-Mix AT0000753173 21,28 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,00 am 04.05.2016
3 Banken Staatsanleihen-Fonds AT0000615364 114,45 EUR 2,50% Ausschutter EUR 1,50 am 03.12.2015
3 Banken Inflationsschutzfonds ATO000A015A0 13,29 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,01 am 05.07.2016
3 Banken Wahrungsfonds (A) ATO000A08SF9 10,24 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,23 am 04.05.2016
3 Banken Wahrungsfonds (T) ATOO00AO8AA8 12,38 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,11 am 04.05.2016
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) ATOO00A0A036 12,21 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,28 am 03.08.2016
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) ATO000A0A044 15,57 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,10 am 03.08.2016
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/Thesaurierung*
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 18,70 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,04 am 05.07.2016
3 Banken Dividend Stock-Mix AT0000600689 10,17 EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,50 am 19.01.2016
3 Banken Europa Stock-Mix AT0000801014 7,95 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,13 am 03.12.2015
3 Banken Global Stock-Mix AT0000950449 16,08 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,10 am 17.12.2015
3 Banken Osterreich-Fonds AT0000662275 27,34 EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,65 am 05.04.2016
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 7,17 EUR 5,00% Ausschutter EUR 0,20 am 17.03.2016
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 13,11 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,31 am 17.03.2016
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 13,86 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,20 am 05.07.2016
3 Banken Value-Aktienstrategie ATOO00VALUE6 15,37 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,00 am 05.07.2016
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie ATO000A0S8Z4 13,83 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,16 am 03.12.2015
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie ATO000AO0XHJ8 12,52 EUR 5,00% Ausschtter EUR 0,45 am 03.03.2016

* (KESt-Auszahlung) ** Riicknahmegebuhr

** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 30.09.2016

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/Thesaurierung*
3 Banken Aktien-Dachfonds ATO0000784830 16,01 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,00 am 05.10.2016

3 Banken Strategie Klassik AT0000986351 109,69 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,59 am 05.10.2016

3 Banken Strategie Wachstum AT0000784889 14,16 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,11 am 05.10.2016

3 Banken Strategie Dynamik AT0000784863 15,15 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,06 am 05.10.2016

3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 25,65 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,00 am 03.08.2016

3 Banken Renten-Dachfonds (A) AT0000637863 10,09 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,13 am 03.08.2016

3 Banken Renten-Dachfonds (T) ATO0000744594 15,68 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,01 am 03.08.2016

3 Banken European Top-Mix AT0000711577 11,80 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,00 am 05.07.2016
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/Thesaurierung*
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,73 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,15 am 03.12.2015

3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 7,42 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,15 am 03.12.2015

3 Banken Absolute Return-Mix (A) *** AT0000619044 8,40 EUR 5,00% Ausschutter EUR 0,22 am 17.12.2015

3 Banken Absolute Return-Mix (T) *** AT0000619051 12,90 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,00 am 17.12.2015

3 Banken Immo-Strategie ATO000AO07HD9 13,27 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,02 am 03.12.2015

3 Banken Sachwerte-Fonds *** ATOO00AOENV1 12,85 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,00 am 03.08.2016

Best of 3 Banken-Fonds ATO000A146V9 11,23 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,09 am 05.09.2016

Generali Vermogensaufbau-Fonds ATO000A143TO 103,27 EUR 4,00% Ausschutter EUR 1,00 am 03.03.2016
SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/Thesaurierung*
3 Banken Top-Rendite 2019 ATOO00A10KC9 108,89 EUR 0,75% ** Ausschutter EUR 2,50 am 05.10.2016

3 Banken Top-Rendite 2019/2 ATO000A13EE2 107,48 EUR 0,75% ** Ausschtter EUR 2,90 am 03.03.2016

3 Banken KMU-Fonds ATO000A06PJ1 11,92 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,14 am 05.04.2016

3 Banken Dividenden Strategie 2021 ATDIVIDENDSO 97,69 EUR 1,50% ** Ausschtter jéhrlich ab 01.10.2016

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 AT3BDIV20210 101,21 EUR 1,50% ** Ausschutter jahrlich ab 01.02.2017

Oberbank Vermégensmanagement (T) ATO000AO6NX7 120,31 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,68 am 05.04.2016

Oberbank Vermégensmanagement (A) ATOO00ALENY3 98,93 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,67 am 05.04.2016

* (KESt-Auszahlung) ** Riicknahmegebuhr

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) 2

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 30.09.2016

ANLEIHEFONDS ‘ :uﬂzgﬁf’:é ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. |10Jahrep.a.| 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. | 1 Jahr ‘ 2016 ‘
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 5,15 3,66 4,35 4,08 3,62 3,07
3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 3,98 3,68 4,36 4,11 3,66 3,09
3 Banken Europa Bond-Mix 2,50% AT0000986344 01.07.1996 4,31 3,69 3,06 3,04 3,22 3,47
3 Banken Short Term Eurobond-Mix 1,00% AT0000838602 03.02.1997 2,62 2,08 0,89 0,72 0,87 0,87
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) 2,50% AT0000760731 13.12.1999 5,99 6,10 6,90 7,23 591 5,51
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) 2,50% AT0000760749 13.12.1999 5,98 6,10 6,91 7,23 5,96 5,48
3 Banken Emerging Market Bond-Mix 4,00% ATO0000753173 01.03.2000 5,83 4,37 4,83 4,84 10,49 9,58
3 Banken Staatsanleihen-Fonds 2,50% AT0000615364 17.09.2004 3,81 4,01 3,02 2,80 2,95 2,96
3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATO000A015A0 01.06.2006 3,33 3,15 3,40 2,77 2,78 1,99
3 Banken Wahrungsfonds (A) 3,00% ATOO000A08SF9 03.03.2008 3,18 2,36 2,63 1,01 0,91
3 Banken Wahrungsfonds (T) 3,00% ATOOO0AO8BAA8 03.03.2008 3,19 2,38 2,63 0,99 0,99
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) 3,00% ATO000A0A036 01.07.2008 6,38 5,64 4,46 6,40 5,33
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) 3,00% ATOO00A0A044 01.07.2008 6,39 5,65 4,49 6,46 5,39
AKTIENFONDS ‘ aAuufz?:ﬂlI)aeg; ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. |10 Jahre p.a.| 5Jahre p.a. | 3 Jahre p.a. 1 Jahr ‘ 2016
3 Banken Amerika Stock-Mix in USD 3,50% AT0000712591 02.04.2001 4,48 5,76 11,95 7,97 14,28 3,43
3 Banken Dividend Stock-Mix 3,50% AT0000600689 01.03.2005 4,04 2,93 10,12 7,03 12,10 2,75
3 Banken Europa Stock-Mix 5,00% AT0000801014 01.07.1998 0,72 0,46 9,60 3,89 2,23 -6,47
3 Banken Global Stock-Mix 3,50% ATO0000950449 23.11.1994 4,23 1,75 12,61 8,24 12,25 0,63
3 Banken Osterreich-Fonds 3,50% AT0000662275 28.10.2002 10,85 0,63 10,02 7,21 11,50 0,87
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 1,81 0,88 11,20 5,59 3,48 -5,79
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 1,81 0,88 11,23 5,59 3,60 -5,72
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds 5,00% ATO0000701156 01.10.2001 2,45 2,67 10,35 6,47 3,37 -7,26
3 Banken Value-Aktienstrategie 5,00% ATOOOOVALUEG6 16.05.2011 9,42 11,77 10,52 0,66 -7,47
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie 5,00% ATO000A0S8Z4 02.01.2012 7,55 11,83 33,04 24,93
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie 5,00% ATO000AOXHJ8 26.11.2012 8,38 7,88 4,22 -4,53

Y Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto-

und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt.

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis geméaf § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) 2

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 30.09.2016

DACHFONDS ‘ aAuufzgﬁ?:g- ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. | 10 Jahre p.a.| 5Jahre p.a. | 3 Jahre p.a. 1 Jahr ‘ 2016 ‘
3 Banken Aktien-Dachfonds 4,00% ATO0000784830 01.07.1999 2,78 3,67 12,73 10,82 8,18 1,39
3 Banken Strategie Klassik 3,00% AT0000986351 17.06.1996 4,32 3,41 4,51 4,45 3,94 2,65
3 Banken Strategie Wachstum 5,00% AT0000784889 01.07.1999 2,27 3,87 13,02 8,45 6,43 -2,35
3 Banken Strategie Dynamik 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,94 3,15 6,04 5,88 4,55 2,37
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 5,99 3,46 7,00 3,66 9,43 4,61
3 Banken Renten-Dachfonds (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 3,80 3,98 4,84 3,86 3,24 2,41
3 Banken Renten-Dachfonds (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 3,77 3,98 4,86 3,86 3,22 2,42
3 Banken European Top-Mix 4,00% AT0000711577 02.04.2001 1,20 0,56 7,86 3,38 -2,08 -8,24
MANAGEMENTKONZEPTE ‘ :uﬂzgﬁf’:é ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. |10Jahrep.a.| 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. | 1 Jahr ‘ 2016 ‘
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,66 2,17 5,98 5,78 4,48 1,29
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 3,56 2,16 5,93 5,78 4,54 1,23
3 Banken Absolute Return-Mix (A) *** 5,00% AT0000619044 01.10.2004 2,56 1,27 1,87 3,90 3,91 2,19
3 Banken Absolute Return-Mix (T) *** 5,00% AT0000619051 01.10.2004 2,55 1,25 1,85 3,87 3,87 2,14
3 Banken Immo-Strategie 4,00% ATOO00AO07HD9 29.10.2007 3,57 10,64 12,83 -1,42 -4,12
3 Banken Sachwerte-Fonds *** 3,50% ATOO00AOENV1 14.09.2009 3,97 3,00 6,52 14,43 13,12
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATO000A146V9 30.12.2013 5,04 5,44 2,85
Generali Vermogensaufbau-Fonds 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 1,89 0,52 0,58
SPEZIALTHEMEN ‘ :u‘#zgﬂ?:é ‘ ISIN R“;ZEEETG' Fondsbeginn | Beginn p.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. | 1 Jahr ‘ 2016 ‘
3 Banken Top-Rendite 2019 0,75% ATO000A10KC9 0,75% 15.07.2013 4,70 3,35 3,04
3 Banken Top-Rendite 2019/2 0,75% ATOO00A13EE2 0,75% 02.12.2013 4,58 5,85 4,55
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000AO6PJ1I - 01.10.2007 2,60 3,62 4,50 4,62 3,19
3 Banken Dividenden Strategie 2021 1,50% ATDIVIDENDSO 0,50% 01.07.2015 -1,85 4,89 -4,00
3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 **** 1,50% AT3BDIV20210 0,50% 16.11.2015 1,21 1,33
Oberbank Vermdgensmanagement (T) 3,00% ATO0O00AO6NX7  ——-- 01.10.2007 2,60 5,32 4,57 4,18 1,88
Oberbank Vermdgensmanagement (A) 3,00% ATOO00A1ENY3 - 15.06.2015 -0,24 4,19 1,87

Y Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag (laut Tabelle), die Riicknahmegebiihr (laut Tabelle),
sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berlicksichtigt.

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis geméaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments
*+** Da seit Fondsgriindung des 3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 am 16.11.2015 noch kein vollstandiger Zwélfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fiir den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen

Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse darstellen.
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