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Sonderausgabe
3 Banken Top-Rendite 2019

In dieser Sonderausgabe des Fondsjournals finden Sie...

... eine attraktive Anlagealternative im festverzinsten Bereich,
... grundsatzliche Uberlegungen zum Zinsmarkt und
... einige Gedanken zur Portfolio-Konstruktion.
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EDITORIAL

Sehr geehrte Damen und Herren!

»Wir kdnnen den Wind nicht andern, aber die Segel anders set-
zen" (Aristoteles, 382 — 322 v. Chr.) Auch in der Geldanlage kon-
nen wir das jeweils aktuelle Umfeld nicht beeinflussen. Wir kdn-
nen aber Strategien entwickeln, welche dem aktuellen Umfeld
entsprechen. Aus Gesprachen mit vielen Anlegern gewinnt man
derzeit den Eindruck, dass viele ,Warten“ als derzeit bevorzug-
ten Zugang definieren. Warten auf htéhere Zinsen, warten auf
Klarheit Giber die Konjunkturentwicklung, warten auf eine Korrek-
tur am Aktienmarkt, um letztendlich dann in genau dieser Korrek-
turphase oft nicht den Mut zu haben, wie eigentlich geplant zu-
zugreifen. Warten kann allerdings auch Geld kosten, wenn so wie
aktuell die Zinsen fir dieses geparkte Geld unter der Inflations-

rate liegen.
Einen Schritt zu setzen und eine Entscheidung zu treffen Es ist besser wohluberlegte kleine Schritte in der Geld-
ist richtig und wichtig — wie auch die Entwicklung der anlage zu setzen, als auf den grof3en Sprung zu warten.

Anleihe- und Aktienmarkte in letzter Zeit zeigt. Ein Anlei-
heertrag von beispielsweise aktuell gut 3 % fir eine
Laufzeit von sechs Jahren mag auf den ersten Blick im :
historischen Vergleich nicht Gberzeugend sein. Der zwei- /ﬁ
te Blick mit Beachtung des aktuellen Zinsniveaus fir i
kurzfristige Geldanlagen kann diese Verzinsung bereits
wieder als attraktiv erscheinen lassen.

Ihr
Alois Wdgerbauer

Auch im Aktienbereich ist das Warten auf den besten
Einstiegszeitpunkt eine selten gelingende Kir. Besser ist
es einen ersten Schritt zu setzen, mit der Mdglichkeit
oder dem Ziel in weiterer Folge die Positionen erhdhen
zu kénnen. Fiur beide Segmente gilt: Diversifikation ist
zwingend. Sollten Sie in Ihrem Depot eine Kombination
aus unserem neuen Angebot 3 Banken Top-Rendite
2019 sowie unserer 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie
nutzen, dann besitzen Sie durchgerechnet mindestens
40 verschiedene Anleihen und 25 verschiedene Aktien.




INFORMATION FUR INVESTIERTE ANLEGER
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e Ca. 35 verschiedene Unternehmens-

anleihen Rucklosung: 28. Juni 2013

e Restlaufzeit bei Fondstart jeweils ca.
4 Jahre

e Riicklosung: 28. Juni 2013

e Performance seit Fondsgriindung:
394 % pa. (*)

3 Banken Top-Rendite 2013
Entwicklung seit Fondsgriindung

118,00%

116,00% 3 Banken Top-Rendite 2013 /‘ mo—

114,00%

112,00%

110,00% /

108,00%

106,00%

104,00%

. . .
102,00% Historische Performance (brutto)
100,00% Seit Griindung (01.07.2009) p.a. 3,94 %
98,00% T T T T T T T T T T T T T T

3 3 = = = = h o p S S S S 9 a9
o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N
N~ o — Te) 0] — (92] (o} o — < 0] — [90] (o]
© — o Q S — S o — S Q S — S o
— (q\V] (%2] O N~ [e0] — AN (92] < () N~ (o0] — (qV]
o i (qV] o — (q\] i (qV] o — (q\] o — o —

Daten per 12.06.2013; Quelle: OeKB, Profitweb

Auf den nachfolgenden Seiten finden Sie aktuelle Mdglichkeiten zur Wiederanlage des riickgeldsten Betrages.

*) Stichtag: 12.06.2013 In der Vergangenheit erzielte Ertrége lassen keine verlasslichen Riickschlisse auf die zuklnftige Entwicklung eines Fonds zu.
Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf
einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Hohe von 0,75 %, der Ricknahmeabschlag in H6he von 0,75 %, sowie die kundenspezifischen
Konto- und Depotgebuhren nicht beriicksichtigt.



&
3
[ ]

NEU AB 14. JUNI 2013

Breit diversifiziertes Investment in dsterreichische und
internationale Unternehmensanleihen sowie in High-
Yield-Anleihen und ausgewéhlten Staatsanleihen.

Alle Emissionen lauten auf EURO. Der Fonds hat da-
her keine Wahrungsrisiken.

Maximale Gewichtung eines Einzelemittenten bei
2,5% des Fondsvermdgens. Das heil3t, der Fonds be-
steht aus mindestens 40 verschiedenen Anleihen. Ihre
Streuung ist daher optimiert, unabhangig vom inves-
tierten Anlagebetrag.

3 Banken Top-
Rendite 2019

Die jeweiligen Anleihen haben eine Restlaufzeit von
ca. sechs Jahren. Diese Laufzeitenstruktur wird nicht
mehr verandert, sodass die durchschnittliche Rest-
laufzeit stetig abnimmt.

Der Fonds schiittet jahrlich Zinsertrage aus.

Die durchschnittliche Rendite der sich aus heuti-
ger Sicht im Fonds befindlichen Anleihen liegt ak-
tuell bei 3,5 % p.a.

Der Fonds wird am 15. Juli 2013 investieren. Ande-

rungen der Rendite, der Gewichtung der einzelnen
Segmente und der Einzeltitelauswahl sind daher
bis zum Investitionszeitpunkt je nach Marktent-
wicklung méglich.

Technische Daten

Zeichnungsfrist 14. Juni 2013 bis 12. Juli 2013

Fondsstart 15. Juli 2013

(Nach Fondsstart ist der Fonds geschlossen, Kaufe sind nicht mehr moglich)

Fondsricklésung 28. Juni 2019
ISIN ATOO000A10KC9
1. Errechneter Wert (15.07.2013) 100,00 EUR

Fondsrechnungsjahr 01.07. bis 30.06.
Ausschuttung jéhrlich ab 1. Oktober 2014
Ausgabeaufschlag 0,75%

Riicknahmegebiihr 0,75%

(Diese Gebuihr wird dem Fondsvermdgen gutgeschrieben und fallt nur bei Verkauf vor
Laufzeitende an)
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Voraussichtliche Gewichtung nach Segmenten
Anderungen bis zum Fondsstart moglich

Ca.15%
Staatsanleihen global

Ca.15%
Unternehmensanleihen
Osterreich
Unternehmensane&
High-Yield

Ca. 50 %
Unternehmensanleihen
Investmentgrade

Ca. 20 %

Auszug aus Emittentenbeispielen
Anderungen bis zum Fondsstart méglich

Unternehmensanleihen Investment-
grade

Telecom Italia, Autostrada, Telefonica,
Gas Natural, ENEL, Iberdrola, Mondi,
Repsol, Petrobras, Rentokil, Metso,
Alstom, Klepierre, Casino, Gecina

Unternehmensanleihen High-Yield

Goodyear, Nokia, Stora Enso, Wendel,
Lafarge, Agrokor

Unternehmensanleihen Osterreich

Egger, Novomatic, Strabag, Borealis,
Andritz

Staatsanleihen global

Italien, Spanien, Irland, Slowenien, Turkei
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GEDANKEN UND RECHENBEISPIELE

Viele Anleger warten in der Parkposition und hoffen lhr
Geld zukuinftig zu hdéheren Zinsen veranlagen zu kénnen.
Viele Uben Zurickhaltung bei Investments, da kinftig
hdhere Zinsen einen zwischenzeitlich negativen Effekt
auf die Anleihekurse bringen wirden. Wir wollen daher
an dieser Stelle die fundamentale Meinung Uber die zu-
kiinftige Zinsentwicklung zuriickstellen und vereinfachte
Szenarien durchrechnen (ohne Berlcksichtigung einer
Wiederanlage der Zinsen)

Beispiel:
Investor A kauft eine Anleihe mit sechs Jahren Laufzeit,
Kurs 100 EUR und 3 % Kupon

Annahme:

Das Renditeumfeld steigt und liegt in einem Jahr bei
3,75% und in zwei Jahren bei 4,50%. In weiterer Folge
bleibt das Niveau stabil.

Warten auf
hohere Zinsen?

Ergebnis:

Obwohl sich die Zinsen innerhalb von 2 Jahren von 3 %
auf 4,5 % massiv erhoht haben, schlagt das fur den
Anleger nur abgeschwacht durch. Die sich verkirzende
Laufzeit reduziert den Kurseffekt, da in zwei Jahren der
Anleger nur noch uber ein vier Jahre laufendes Papier
verfugt.

Nach einem Jahr fallt der Kurs von 100 auf 96,6 %.
Zuziglich des Kupons von 3 % ergibt sich allerdings
lediglich ein geringes Gesamtveranlagungsergebnis
von minus 0,40 %.

Nach dem zweiten Jahr steht der Kurs bei 94,6 %.
Zuziglich des Kupons von 3 % ergibt sich allerdings
in diesem Jahr bereits wieder ein Anstieg des Ge-
samtergebnisses.

In den weiteren Jahren bewegt sich der Kurs Rich-
tung 100 %. Der Anleger kassiert jahrlich einen Ku-
pon von 3 %.

Kursentwicklung und Gesamtergebnis / Simulation Investor A

5,00% 102,00
Ertrag/Jahr (Kurs + Zins)
4,00% \ == Kurs Anleihe (rechte Skala) — 100,00
3,00% \\ —+ 98,00
2,00% — 96,00
1,00% ———— — 94,00
0,00% T T T T T T 92,00
-1,00% 90,00
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fazit:

Der Anleger kann sich ein aktuelles Zinsniveau fir
sechs Jahre sichern. Die zwischenzeitlichen Kursver-
luste angesichts steigender Zinsen sind mit Blick auf
das Enddatum der Anleihe eine temporéare Erschei-

nung. Bleiben die Zinsen stabil oder sinken, so war
es ohnehin eine richtige Entscheidung jetzt zu inves-
tieren!
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Ist warten sinnvoll? Wie stark miissen die Zinsen eigent-
lich steigen, damit sich das Warten gelohnt hat? Auch
hier ein vereinfachtes Beispiel.

Beispiel:
Investor A kauft eine Anleihe mit sechs Jahren Laufzeit,
Kurs 100 EUR und 3 % Kupon

Investor B wartet, parkt sein Geld (Annahme: angelegt
jeweils zum 3M-EURIBOR von aktuell ca. 0,20 %) und
hofft, dass die Zinsen steigen

Frage:
Wie stark mussen die Zinsen steigen, damit Investor B
einen besseren 6-Jahres Ertrag realisiert als Investor A?

@ Warten auf
hdohere Zinsen?

Ergebnis:

Nur wenn die Zinsen in einem Jahr bei ca. 3,65 % liegen
und dann der Investor B eine 5-jahrige Anleihe mit die-
sem Zinssatz erwirbt, erlangt er ein leicht besser Ergeb-
nis als der Investor A, welcher sofort investiert hat.

Steigen die Zinsen nicht auf dieses Niveau, ware es
besser gewesen sofort zu investieren.

Fazit:

Angesichts der tiefen Zinsen am Geldmarkt, macht
das Warten nur dann Sinn, wenn der Anleger von
einem doch klaren Zinsanstieg ausgeht.

Vergleich Investor A und Investor B (Annahme: Zinsen aktuell 3 %)
Bei welcher Zinsentwicklung liegt welcher Investor besser?
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Der sogenannte Break Even in oben genannten Beispiel liegt fir den wartenden Anleger bei einem Zinsan-
stieg von 3 % auf 3,65 % in einem Jahr. Nur dann hat sich das Warten gelohnt. Bei Zinsanstiegen auf unter
3,65 %, bei gleichbleibenden und bei sinkenden Zinsen ist es besser sofort zu investieren.




DIE PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG IM AKTUELLEN UMFELD

Gedanken zur
Geldanlage

Geldanlage findet nicht in der ,Entweder/Oder-Welt" statt.
Teilweise warten und teilweise investieren kann genauso
ein logischer Zugang sein. Auch gilt es je nach Depot-
struktur und Risikoprofil zu Uberlegen, ob ein teilweiser
Wechsel in den Aktienmarkt Sinn macht.

Die 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie ist ein idea-
les Einstiegsprodukt in den Aktienmarkt fir einen aus-
schittungsorientierten Investor.

® Der Fonds investiert in 25 verschiedene, nach klaren
Kriterien ausgewahlte Unternehmen.

® Die Nachhaltigkeit der zukiinftigen Dividendenzahlung
kombiniert mit einem attraktiven Geschaftsmodell ist
Basis des Analyseprozess.

® Die Dividenden werden einmal jahrlich an den Anleger
ausgeschuittet.

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie
Aktuelle 25 Einzelaktien

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Erstens auf der Ebene
der Einzeltitel, die laufend Gberwacht und gegebenen-
falls auch ausgetauscht werden. Zweitens auf Ebene
des Gesamtrisikos. Das Aktienmarktrisiko des Fonds
kann zwischen 0 % und 100 % liegen.

Investieren Sie beispielsweise 10 % lhres Depotvolu-
mens in die 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie,
dann haben Sie nicht in jeder Marktphase fix 10 % in
Aktien. Je nach Einschatzung des Fondsmanagements
betragt lhre Aktienquote zwischen 0% und 10%.

Honda  Japan
Wells  Motor  Tobacco .
Fargo Allianz
Pfizer Bayer
Medtronic Cofinimmo
I turo-Raum
Kimberly-Clark ENI
[ Schweiz
Johnson& Immofinanz
Johnson . .
GroRbritannien
Intel - RWE
USA
Sanofi
IBM B Japan
Exxon Unilever
Eli Lilly & Co Novartis
Du Pont HSBC Holdings
Coca-Cola Cisco AT&T

Daten per 12.06.2013
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3 Banken Dividenden-Aktienstrategie
Entwicklung seit Fondsgriindung
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Daten per 12.06.2013; Quelle: OeKB, Profitweb

Ihre individuelle Depotstruktur
Bauen Sie sich Ihr individuelles Portfolio aus zwei Produktwelten, die eines gemein haben: Breite Diversifikation,
jahrliche Ausschuttung.

Dividenden-
Aktl(:an Dividenden-
10% Aktien

20%

Anleihen- Anleihen-
strategie strategie
90% 80%
Dividenden-
Aktien
35%
Dividenden-
Aktien Anleihen-
50% strategie
Anleihen- 50%
strategie
65%

*) In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die
Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in Héhe von 5,00 %
sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berticksichtigt. Da seit Fondsgrindung 26.11.2012 noch kein vollstandiger Zwélfmonatszeitraum vorliegt, wird
die Wertentwicklung nur fir den verfugbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen
verlasslichen Indikator fur zukinftige Ergebnisse darstellen.
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DISCLAIMER:

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCHLAND:

WISSEN

WAS MEHR
BRINGT
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