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Anleihen-Markt-Kommentar:

Das globale reale Wirtschaftswachstum hat sich im ersten Quartal 2014 auf rund 2% deutlich abgeschwächt. Für 
das zweite Quartal verdichten sich vor allem für die USA, UK und die Eurozone Hinweise für ein solides Wachs-
tum. Angesichts der moderaten wirtschaftlichen Aktivität, der niedrigen Ressourcenauslastung und der niedrigen 
Inflation bleiben die Zentralbankpolitiken in den Industriestaaten sehr expansiv. 

Seit Jahresbeginn 2014 entwickelten sich Anleihen durchaus positiv. Anleihen der Schwellenländer konnten sich 
von anfänglichen Verlusten deutlich erholen und erzielten vor den Euro-Staatsanleihen im laufenden Jahr die 
beste Performance ab.

Quelle: ERSTE-SPARINVEST; www.erste-am.at;
Daten per 30.4.2014; Fondskennzahl: „Rendite“ - siehe Fußnote 1)

1) Anmerkung: Die Fondskennzahl „Rendite“ entspricht der durchschnittlichen Wertpapierrendite der im Fonds  
gehaltenen Wertpapiere vor Abzug von Kosten aus der Absicherung von Fremdwährungsrisiken; bitte  
beachten Sie, dass diese Rendite-Kennzahl nicht der Fondsperformance entspricht. Die Performanceübersicht  
(Wertentwicklung) der angeführten Fonds finden Sie auf Seite drei in der Übersichtstabelle. In der oben angeführ-
ten Tabelle sind auch keine ertragsmindernden Kosten wie die Verwaltungsgebühr oder individuelle Konto– und  
Depotgebühren berücksichtigt.

RENDITE-RADAR 								            Mai 2014

1

Wien, 7. Mai 2014



10-jährige Anleiherenditen im Vergleich 
(US Treasuries, US Inflation linked Anleihen und deutsche Staatsanleihen); 01-2011-04/2014

Quelle: Datastream Thomson Financials, 5.5.2014

Rendite-Entwicklung Unternehmensanleihen guter bis sehr guter Bonität 2007-2014
(Europa, USA)

Quelle: Datastream Thomson Financials, 5.5.2014

Die Renditeentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung 
eines Anlagesegments oder Investmentfonds zu. In der Grafik sind keine Spesen oder Gebühren berücksichtigt.
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Daten per 30.4.2014; Ausnahme: die Volatilität wurde für den jeweiligen Fonds seit Fondsbeginn bis 30.3.2014 berechnet.
Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt lt. OeKB Methode. In der Wertentwicklung ist die Verwaltungsgebühr berücksich-
tigt. Der bei Kauf anfallende einmalige Ausgabeaufschlag in Höhe von bis zu 3,50 % und andere ertragsmindernde Kosten wie 
individuelle Konto- und Depotgebühren sind in der Darstellung nicht berücksichtigt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit 
lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu.

1) Warnhinweise gemäß InvFG 2011

A Der ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD, der ESPA BOND EMERGING MARKETS, der ESPA BOND LOCAL EMERGING 
und der ESPA BOND EMERGING MARKETS CORPORATE können aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios eine er-
höhte Voltilität aufweisen, d.h. die Anteilswerte können auch innerhalb kurzer Zeiträume großen Schwankungen
nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

B Der ESPA BOND INFLATION-LINKED, der ESPA BOND LOCAL EMERGING, der ESPA BOND MORTGAGE, der ESPA 
BOND EUROPE-HIGH YIELD, der ESPA BOND DANUBIA und der ESPA BOND EMERGINGMARKETS kann zu wesentlichen 
Teilen in derivative Instrumente (einschließlich Swaps und sonstige OTCDerivate) iSd § 73 InvFG 2011 investieren.

C Der ESPA RESERVE EURO, der ESPA BOND DANUBIA, der ESPA BOND MORTGAGE, der ESPA BOND COMBIRENT, 
der ESPA BOND INFLATION-LINKED, und der ESPA BOND EURO-MÜNDELRENT beabsichtigt mehr als 35% seines Fonds-
vernögens in Wertpapieren und/ oder Geldmarktinstrumenten von öffentlichen Emittenten anzulegen. Eine genaue Auflistung 
dieser Emittenten finden Sie im Prospekt, Abschnitt II, Punkt 12. gemäß InvFG 2011.

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Informationsmitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management
GmbH, ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. und RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.. Unsere 
Kommunikationssprachen sind Deutsch und Englisch. Die Prospekte (sowie dessen allfällige Änderungen) wurden entspre-
chend den Bestimmungen des InvFG 2011 in der jeweils geltenden Fassung im „Amtsblatt zur Wiener Zeitung“ veröffentlicht 
und steht – ebenso wie die „Wesentliche Anlegerinformation/KID“ – Interessenten kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwal-
tungsgesellschaft sowie am Sitz der jeweiligen Depotbank zur Verfügung. Das genaue Datum der jeweils letzten Veröffentli-
chung des Prospekts, die Sprachen, in denen die „Wesentliche Anlegerinformation“ erhältlich ist sowie allfällige weitere Abhol-
stellen der Dokumente sind auf der Homepage der betreffenden Verwaltungsgesellschaft, insbesondere www.erste-am.com 
ersichtlich. Diese Unterlage dient als zusätzliche Information für unsere Anleger und basiert auf dem Wissensstand der mit der 
Erstellung betrauten Personen zum Redaktionsschluss. Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und 
berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse unserer Anleger hinsichtlich des Ertrags, steuerlicher Situation oder Risi-
kobereitschaft. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung 
eines Fonds zu.
Redaktion: EAM Communications, Petersplatz 4, 1010 Wien. Redakteur: Mag. Paul Severin

Kennzahlen-Übersicht
(mehr Informationen finden Sie unter www.erste-am.at)

Fondsname Seit 1.1. 2013 2012 2011 2010 2009
Ausgabe-
aufschlag

Mgmt. 
Gebühr

Fonds-
volumen

in Mio. EUR

Risiko-
einstufung
 laut KID

Vola-
tilität

Warn-
hinweis 1)

ESPA RESERVE EURO 0,16 0,42 1,49 1,34 1,25 4,74 0,75% 0,12% 354,6 1 0,28% C
ESPA BOND EURO-MÜNDELRENT 3,09 -1,62 9,68 5,33 5,96 3,7 2,50% 0,50% 660,4 3 5,40% C
ESPA BOND EURO-CORPORATE 3,23 1,51 13,06 2,29 3,44 16,79 3,50% 0,60% 685,6 3 4,02% n.a.
ESPA BOND INFLATION-LINKED 2,30 -0,64 10,6 -1,83 2,76 4,79 3,50% 0,60% 30,8 4 6,53% B, C
ESPA BOND EURO-RENT 4,58 1,78 10,43 2,62 -0,21 3,62 2,50% 0,50% 603,7 3 5,20% C
ESPA BOND MORTGAGE 1,22 -3,72 1,15 7,08 5,08 5,96 3,50% 0,72% 40,0 3 2,81% B, C
ESPA BOND DANUBIA 1,28 -4,42 19,27 -3,04 12,14 19,23 3,50% 0,72% 461,0 4 7,05% B, C
ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD 2,47 7,22 21,59 -2,14 11,79 59 3,50% 1,20% 431,3 4 8,02% A, B
ESPA BOND EMERGING-MARKETS 4,18 -6,43 16,01 5,88 12,23 31,12 3,50% 1,20% 281,5 4 7,25% A, B
ESPA BOND EMERGING MARKETS 
CORPORATE 2,81 -0,23 16,72 6 12,86 58,65 3,50% 0,96% 469,3 4 5,99% A
ESPA BOND LOCAL EMERGING 2,22 -14,07 11,19 -3,76 22,72 16,67 3,50% 0,96% 35,0 4 9,35% A, B
ESPA BOND USA-HIGH YIELD 3,41 6,1 13,28 4,03 11,94 46,86 3,50% 1,20% 143,5 4 6,12% n.a.
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