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Langsameres Wachstum in China und das schrittweise Zudrehen des Geldhahns durch die Fed bescheren den 

Schwellenländern die längste Phase mit unterdurchschnittlicher Kursentwicklung seit Mitte der 1990er Jahre. Ein 

Überschwappen auf die Industrieländer dürfte jedoch nur von kurzer Dauer sein, denn in den Schwellenländern ergreift 

die Politik bereits Maßnahmen, um das angeschlagene Vertrauen wiederherzustellen. Im letzten Jahrzehnt des alten 

Jahrtausends erfasste eine Krisenwelle Mexiko, Asien und Russland. Aktien aus den Industrieländern aber 

entwickelten sich in dieser Zeit so prächtig wie selten.  

Der Zeiger unserer Investmentuhr befindet sich in der aktienfreundlichen „Erholungs“-phase. Weil Chinas Wirtschaft

langsamer wächst, lassen Überkapazitäten erneut die Rohstoffpreise sinken. Immer noch nicht ganz erholt von der 

Krise haben sich die Arbeitsmärkte. Und dank des fehlenden Inflationsdrucks können die Zentralbanken trotz wieder 

anziehender Konjunktur an ihrer lockeren Geldpolitik festhalten. Für Aktien aus den Industrieländern sind das gute 

Nachrichten.
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Investment Uhr:
Der rote Punkt markiert die aktuelle Position des Zeigers der Investment Uhr

LEITINDIKATOREN IM FOKUS

Wachstum
n Die Weltwirtschaft wächst angeführt von den USA, 
denn die haushaltspolitischen Zwänge lassen nach 
und langsam kehrt das Vertrauen zurück.

n Das schwächere Wachstumstempo in China und 
die schrittweise Normalisierung der Geldpolitik in 
den USA werden dagegen das Wachstum in den 
Schwellenländern bremsen. 

Inflation
n Überkapazitäten und der gedrosselte Konjunk-
turmotor in China lassen die Rohstoffpreise purzeln. 
Unsere globale Inflationsanzeige weist deshalb auch 
weiter nach unten.

n Wegen des fehlenden Inflationsdrucks dürften die 
Zentralbanken trotz der Wachstumsbelebung an 
ihrer lockeren Geldpolitik festzuhalten.



Geldmarktpapiere

Untergewichtung

Anleihen

Rohstoffe

Immobilienaktien

Aktien

Neutral Übergewichtung

Investment Uhr:
Aktuelle Vermögensaufteilung

n In unseren anlageklassenübergreifenden Fonds sind Aktien aus den Industrieländern weiter deutlich übergewichtet. Allen voran solche aus
den USA und Japan, also aus den Märkten, die von einem starken Dollar profitieren.

n Wegen des struktuellen Gegenwinds sind wir zurückhaltend gegenüber Rohstoffen und Schwellenländern. Gleichzeitig dürfte die Aussicht auf
wieder steigende Zinsen auf die Stimmung gegenüber Staatsanleihen und zinsempfindlichen Branchen wie Grundbedarfsgüter, Versorger und
Immobilien drücken.



Important information 

Dieses Dokument ist nur für professionelle Investoren und nicht für Privatanleger bestimmt. Alle geäusserten Meinungen sind, falls keine anderen Quellen genannt 
werden, die von Fidelity Worldwide Investment.  
 
Diese Information stellt weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf noch eine Anlageempfehlung dar. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage der 
wesentlichen Anlegerinformationen, (vereinfachten) Verkaufsprospekte, des letzten Geschäftsberichtes und - sofern nachfolgend veröffentlicht - des jüngsten Halbjahresberichtes 
getroffen werden. Diese Unterlagen sind die allein verbindliche Grundlage des Kaufes. Fidelity, Fidelity Worldwide Investment, das Fidelity Worldwide Investment Logo und das “F-
Symbol” sind Warenzeichen von FIL Limited. Diese Information stellt weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf noch eine Anlageempfehlung dar. Eine Anlageentscheidung 
sollte in jedem Fall auf Grundlage der wesentlichen Anlegerinformationen, (vereinfachten) Verkaufsprospekte, des letzten Geschäftsberichtes und - sofern nachfolgend veröffentlicht – 
des jüngsten Halbjahresberichtes getroffen werden. Diese Unterlagen sind die allein verbindliche Grundlage des Kaufes. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage 
des Kundeninformationsdokumentes "Wesentliche Anlegerinformationen" und des veröffentlichten Verkaufsprospektes, des letzten Geschäftsberichtes und - sofern nachfolgend 
veröffentlicht - des jüngsten Halbjahresberichtes getroffen werden. Diese Unterlagen sind die allein verbindliche Grundlage des Kaufes. Fidelity veröffentlicht ausschließlich 
produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlung. Die oben genannten Dokumente erhalten Sie kostenlos bei bei der Servicestelle FIL Investment Services GmbH, 
Kastanienhöhe 1, 61476 Kronberg im Taunus, Deutschland sowie bei der österreichischen Zahlstelle UniCredit Bank Austria AG, Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Wien, Österreich 
oder über www.fidelity.at . Herausgeber: FIL (Luxembourg) S.A., 2a rue Albert Borschette, 1021 Luxembourg. Wenn nicht anders angegeben, Stand: Februar 2014. MKAT2565 
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