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Euroraum: Einkaufsmanagerindizes — Industrie auf Rekordhoch

1 Die Stimmung bei den europdischen Unternehmen hat sich verbessert. Der vorldufige Wert fir den Gesamteinkaufsmana-
gerindex (Composite) ist im Mérz auf einen Stand von 52,5 Punkten angestiegen.

I Die Verbesserung beim Gesamteinkaufsmanagerindex fir Euroland ist auf beide Teilindizes (Industrie und Dienstleister) zu-
riickzufihren. Die wesentliche Stiitze bleibt aber die Industrie. Der Teilindex fiir die Industrie erreichte mit 62,4 Punkten ein
neues Allzeitoch. Dies schaffte auch der deutsche Industrieindex.

I /In Deutschland und Frankreich haben sich die Gesamtindizes ebenfalls verbessert. Der deutsche Gesamtindex ist auf 56,8
Punkte geklettert. In Frankreich ist der Gesamtindex auf 49,5 Punkte angestiegen und liegt nur noch knapp unter der Expansi-
onsmarke von 50 Punkten. Fir die mit den vorldufigen Daten noch nicht gemeldeten Ldnder, insbesondere Italien und Spanien,
deuten sich bei den Dienstleistern und bei der Industrie splrbare Verbesserungen an.

1 /m ersten Quartal 2021 wird es nicht wie vor einem Jahr einen Absturz der europdischen Wirtschaft durch die Corona-
Belastungen geben. Dies ist eine der Botschaften der Einkaufsmanagerindizes. Aber eine leichte Schrumpfung der Wirtschaft in
Euroland ist durch die Corona-Belastungen nach wie vor zu erwarten.

1. Der vorlaufige Wert fiir den Gesamteinkaufsmanagerindex (Composite) fiir den Euroraum ist im Marz auf 52,5
Punkte (+3,7 Punkte) angestiegen (Bloomberg und DekaBank: 49,1 Punkte). Der Anstieg des Euroland-Gesamtindex ist auf
den Industrieindex (62,4 Punkte; +4,5 Punkte) und die Dienstleister (48,8 Punkte; +2,1 Punkte) zurtickzufiihren. Die Stabilisie-
rung der Dienstleister ist im Gang, aber es ist ein mihsamer und holpriger Weg.

2. Esist eine erfreuliche Entwicklung in den Teilfragen fiir die europdische Gesamtwirtschaft beim Einkaufsma-
nagerindex. Nach Angaben der Unternehmen gab es einen beschleunigten Beschaftigungsaufbau, ein Plus bei den Neu-
auftrdagen und den ersten gesamtwirtschaftlichen Zuwachs beim Auftragsbestand seit November 2018. Die Kehrseite der
Medaille ist allerdings der starkste Anstieg der Einkaufspreise seit knapp zehn Jahren.

3. In Deutschland und Frankreich haben sich die Gesamtindizes ebenfalls verbessert. Der deutsche Gesamtindex ist auf
56,8 Punkte (+5,7 Punkte) angestiegen. Eine wichtige Stitze fur die deutsche Wirtschaft bleibt die Industrie. Der deutsche In-
dustrieindex hat sich um 5,9 Punkte verbessert und erreichte mit 66,6 Punkten ein neues Allzeithoch. Bei den deutschen
Dienstleistern sieht es dagegen noch deutlich schlechter aus. Aber der deutsche Dienstleisterindex konnte sich um 5,1 Punk-
te verbessern und liegt erstmals seit September 2020 wieder Gber der 50-Punktemarke. Die Erleichterungen bei den Lockdown-
MaBnahmen durften fur die Dienstleister eine wichtige Rolle gespielt haben. Diese sind allerdings wieder riickgéngig gemacht
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worden. Der franzdsische Gesamtindex konnte sich ebenfalls verbessern und ist auf einen Wert von 49,5 Punkten (+2,5 Punk-
te) angestiegen. Die franzoésische Industrie hat mittlerweile auch die Corona-Belastungen abgeschiittelt. Der Indust-
rieindex in Frankreich ist auf den hochsten Stand seit mehr als drei Jahren angestiegen. Der franzésische Dienstleisterindex
bleibt aber mit 47,8 Punkten (+2,2 Punkte) im Rezessionsbereich. Die Corona-Lage hat sich in Frankreich im Mérz deutlich ver-
schlechtert. Die Regierung antwortete darauf in der zweiten Marzhalfte mit regionalen Einschrankungen, die zunachst auf vier
Wochen befristet sind. Darunter befindet sich die wirtschaftlich wichtigste Region ,lle-de-France”. Rund 20 Mio. Franzosen
sind von den verscharften MaBnahmen betroffen. Die wirtschaftliche Hauptlast ist aber fur den April zu erwarten und durfte
sich daher nicht in den Wachstumszahlen fir das erste Quartal widerspiegeln

4.  Fur die mit den vorlaufigen Zahlen noch nicht gemeldeten Lander, insbesondere Spanien und Italien, ergeben sich im
Durchschnitt beim Dienstleisterindex Verbesserungen von 1,8 Punkten. Beim Industrieindex ist im Durchschnitt mit deutli-
chen Anstiegen von 3,9 Punkten zu rechnen.

5. Im ersten Quartal 2021 haben die Lockown-MaBnahmen nicht wie vor einem Jahr zu einem Absturz der europaischen
Wirtschaft geflihrt. Dies ist eine der Botschaften der Einkaufmanagerindizes. Aber eine leichte Schrumpfung der Wirtschaft in
Euroland ist durch die Corona-Belastungen nach wie vor zu erwarten.

Deutschland: Einkaufsmanagerindizes (in Indexpunkten) Frankreich: Einkaufsmanagerindizes (in Indexpunken)
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