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Herr Dr. Wagner, in den vergangenen zwei, drei 
Jahren entwickelte sich ein Teil der nachhaltigen 
Fonds nicht so gut wie erwartet. Mit welchen Prob­
lemen hatte das Fondsmanagement zu kämpfen?

Gerhard Wagner: Es ist richtig, dass der breit investierende 
Aktienfonds, der Mischfonds mit hälftiger Aktienquote und 
der Klimaschutzfonds unter verschiedenen Faktoren gelitten 
haben. Die wichtigsten Gründe führe ich nachfolgend aus:

•	 Erneuerbare Energien kämpfen mit Problemen
	 Seit geraumer Zeit haben die Kurse von sehr vielen Solar- 

und Windunternehmen enorm nachgegeben – und der 
Bereich erneuerbare Energien war aufgrund der nachhal
tigen Faktoren ein Portfolioschwerpunkt.

	 Die Unternehmen kämpfen mit der geringer werdenden 
Unterstützung durch staatliche Förderprogramme und einer 
abgeschwächten Nachfrage, die zu einer erheblichen 
Überkapazität führte. Diese in den letzten zwei bis drei 
Jahren aufgebauten Überkapazitäten sind das zentrale 
Problem der Solarbranche. Denn die Überkapazitäten 
haben unweigerlich zu einem massiven Preisverfall im 
Modul-, Zell-, Wafer- und Siliziumbereich geführt, der sich 
negativ auf die Gewinne der Unternehmen ausgewirkt hat.

	 Dazu kommen der "Stromspotpreis" in Zentraleuropa, der 
seit dem Höchststand 2008 einen Preisverfall erlitt, und ein 
starker Verfall der Gas- und CO2-Preise.

•	 Outperformance umweltbelastender Sektoren
	 Sektoren mit enorm negativen Auswirkungen auf die 

Umwelt legten im vergangenen Jahrzehnt eine hohe Out-
performance im Vergleich aller Sektoren hin. Doch diese 
Sektoren, genannt seien beispielhaft die Förderung fossiler 
Energieträger und der Bergbau, sind aufgrund unserer 
strengen Ausschlusskriterien nicht im Portfolio der nachhal-
tigen Fonds vertreten. Als Ersatz investierten wir in Unter-
nehmen außerhalb des Index MSCI World, die aus unserer 
Sicht aktiv zu einer nachhaltigen Entwicklung beitragen. 
Dazu gehörten Branchen wie die oben erwähnten erneuer-
baren Energien, Energieeffizienz, aber auch Ressourcen-
schonung durch Recycling. Ein Teil dieser Firmen weist eine 
mittelgroße bis kleine Marktkapitalisierung auf. Im Zuge 
der sich verschärfenden Wirtschaftskrise litt die Kursentwick-
lung solcher Unternehmen unter der zunehmenden Risiko
aversion der Anleger. Daher litt die Performance im Ver-
gleich zum Index MSCI World unweigerlich.

	 Aufgrund unserer Ausschlusskriterien und im Sinne tat- 
sächlich nachhaltiger Fondsprodukte schließen wir rund 
24 Prozent der Unternehmen unseres Vergleichsindex 
MSCI World aus unserem Anlageuniversum aus. Damit ist 
nur eine eingeschränkte Vergleichbarkeit gegeben; das 
sollte stets berücksichtigt werden.

•	Silberstreifen am Horizont der nachhaltigen 
Entwicklung

	 Nach Katastrophen wie der Explosion der Ölplattform 
Deepwater Horizon im Golf von Mexiko und dem Atom
unfall in Fukushima hatten wir uns eine verstärkte Nach
frage für nachhaltige Anlagen erhofft. Die blieb bisher 
aus. Nachhaltigkeit gewinnt zwar an Bedeutung, aber 
aufgrund der Euroschuldenkrise ist das Thema an den 
Finanzmärkten ins Hintertreffen geraten. Doch gerade in 
Deutschland ist in den kommenden Jahren durch die 
Energiewende und die dazu benötigte Infrastruktur, zum 
Beispiel den Stromnetzausbau, mit attraktiven Renditen 
zu rechnen.

Kernthemen der nachhaltigen Anlage
Aktuelle Ausrichtung der nachhaltigen Fonds
Dr. Gerhard Wagner, Leiter nachhaltige Anlagen
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Mit welchen Maßnahmen hat das Fonds­
management auf diese Entwicklungen reagiert?

Gerhard Wagner: Es ist eine Reihe von Maßnahmen  
umgesetzt worden, um die unbefriedigende Entwicklung zu 
stoppen. Gern erläutere ich unsere Entscheidungen anhand 
des breit investierenden Equity-Green-Invest-Aktienfonds:

•	 Vermeidung bestimmter Sektoren
	 Wir meiden Geschäftsbereiche, die von China strategisch 

für die Exportindustrie besetzt werden, da hier weiterhin 
mit Überkapazitäten und Preiskämpfen zu rechnen ist. 
Folgerichtig befinden sich keine Solarmodulhersteller 
sowie Windturbinenhersteller mehr im Portfolio.

	 Ebenso wird die LED-Branche stark von diesen Faktoren 
beeinflusst. Hier finden immer mehr asiatische Anbieter 
einen Markt und drücken so auf die Marge. Attraktiv bleibt 
weiterhin der Wasserbereich, der von amerikanischen 
Anbietern dominiert wird. Asiatische Firmen finden dort 
nahezu keinen Anschluss an die Branchenleader aus 
Amerika und Europa.

•	Optimale Risikodiversifikation
	 Weiter reduzierten wir extreme Sektor- sowie Regionen

gewichtungen. Zur optimalen Risikodiversifikation gehört 
eine ausgewogene Gewichtung der Titel. Aktien von 
Unternehmen mit einem aktiven Beitrag zu einer nachhal
tigen Entwicklung werden dabei etwas stärker gewichtet. 
Der Innovatorenanteil wurde in diesem Jahr leicht ver
ringert. Daneben fand eine Forcierung der Analyse von 
Nachhaltigkeitsleadern aus den Schwellenländern statt,  
um von den zu erwartenden positiven Entwicklungen in den 
Schwellenländern zu profitieren.

•	 Fokussierung auf Nischen
	 Es findet eine Fokussierung auf erfolgversprechende 

Nischen wie zum Beispiel klimaschonende Mobilität und 
Transportwesen, Energieeffizienz, Ressourceneffizienz 
sowie ökologische und sozialverträgliche Nahrungsmittel-
herstellung und -produkte statt.

•	Drei Kernthemen einer tragfähigen Entwicklung
	 Unser Hauptaugenmerk liegt auf Unternehmen, die einen 

Beitrag zu den drei Kernthemen Entkoppelung Wirtschafts-
wachstum vom Ressourcenverbrauch, Klimaschutz und 
sozialer Zusammenhalt leisten.

	 Beim Kernthema "Entkoppelung" liegt der Fokus auf der 
Ressourceneffizienz. Unternehmen mit Schlüsseltechnologien 
verfügen über gute Wachstumsaussichten. Treiber sind 
beispielsweise die Rohstoffpreisentwicklungen.

	 Und im Bereich sozialer Zusammenhalt ist die Gesundheits-
versorgung einer der Schwerpunkte. Unternehmen, die 
einen Beitrag zur bezahlbaren medizinischen Versorgung 
leisten, werden von den demografischen Veränderungen 
profitieren.

Bei allen Maßnahmen bleiben wir unseren Ausschluss- 
kriterien treu. Der strikte Nachhaltigkeitsansatz wird nicht auf
geweicht – auch wenn dann der eine oder andere gewinn-
bringende Sektor außen vor bleibt. Dafür identifizieren wir  
– wie erwähnt – Opportunitäten in den drei Kernthemen 
außerhalb des Vergleichsindex. Unser Ziel ist es, den Inves
toren einen glaubhaften Nachhaltigkeitsfonds anbieten zu 
können. Erwähnt sei hier auch die personelle Erweiterung des 
Teams mit Thomas Zbinden. Er besitzt eine langjährige Er
fahrung im Risikomanagement von globalen Aktienportfolios 
und umfassende Kenntnisse der Aktienmärkte in Asien und 
Nordamerika.

Kernthemen der nachhaltigen Anlage (2)
Maßnahmen des Fondsmanagements
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Wie sehen Sie die Zukunftsaussichten  
der nachhaltigen Fonds?

Gerhard Wagner: Ich bin vom Bereich Nachhaltigkeit  
als wichtigem und gewinnbringendem Investmentthema nach 
wie vor überzeugt. Denn Nachhaltigkeit erhält vermehrt Ein-
zug auf wirtschaftlicher und gesellschaftlicher Ebene. Natür-
lich möchten Investoren mit einem nachhaltigen Aktienfonds 
nicht nur Gutes tun, sondern auch eine adäquate Rendite 
erzielen. Und mit nachhaltigen Fonds ist das auch weiterhin 
möglich, auch wenn die vergangenen zwei, drei Jahre von 
der Aktienseite her sehr durchwachsen waren.

Doch bereits in diesem Jahr sehen wir Zuwächse bei allen 
Fonds, vom Renten- über Misch- bis zu den Aktien- und 
Branchenfonds. Besonders erfreulich entwickelt sich unser 
Wasserfonds, der dieses Jahr per ultimo November fast 
20 Prozent Zuwachs erzielen konnte. Und im Bereich der 
nachhaltigen Anleihen sind wir mit den Entwicklungen 
der jüngeren Vergangenheit zufrieden, auch weil wir früh
zeitig auf Anleihen aus den problematischen Euroländern 
verzichtet haben.

Besonderes Potenzial sehen wir im Investmentthema Wasser. 
Dieses Jahrhundert dürfte im Zeichen der Ressource  
Wasser stehen. Denn der lebenswichtige Rohstoff gewinnt an 
Bedeutung und wird wichtiger als Öl oder Gold – denn  
zum Überleben der stark wachsenden Weltbevölkerung ist 
Wasser der entscheidende Faktor.

Zudem müssen wir an die Menschen appellieren: Wenn wir 
so weitermachen wie bisher, benötigen wir etwa 2,5 Erden, 
um unsere Bedürfnisse zu stillen. Um mehr Effizienz kommt 
infolgedessen niemand herum, denn wir haben nur diese eine 
Erde. Und wer diese bewahren möchte, muss nachhaltiges 
Investieren favorisieren.

Was raten Sie bereits länger investierenden 
Anlegern?

Gerhard Wagner: Das ist in erster Linie immer abhängig 
von der persönlichen Situation und den individuellen Spar
zielen. Generell sollten schwebende Verluste in einem Fonds 
nicht realisiert werden, wenn der Glaube an das Produkt 
intakt ist und kein Verkaufsdruck aufgrund einer Anschaffung 
oder Ähnlichem besteht.

Eine Reaktionsmöglichkeit ist das monatliche Sparen, um 
langfristig Erträge aus der Fondsanlage zu erwirtschaften und 
um eventuell entstandene Kursverluste aufzuholen. Investoren 
sollten zudem bei der Fondsanlage idealerweise einen Zeit
horizont von weit über fünf Jahren im Blick haben.

Dr. Gerhard Wagner
Leiter nachhaltige Anlagen

Marion Swoboda
Leiterin 
Nachhaltigkeitsresearch

Ansprechpartner Nachhaltigkeitsteam

Kernthemen der nachhaltigen Anlage (3)
Potenziale beim Wasser
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest Income (EUR) A
ISIN LU0288148280

Indexierte Performance in EUR
Seit Lancierung 17. April 2007 bis 30. November 2012

"Nachhaltige Unternehmens- und Staatsanleihen  
zeigen sich auch während der Euroschulden- 
krise robust und liefern seit Jahren solide Erträge  
für Anleger."

Reto Niggli, CIIA, Team gemischte Anlagen,  
Senior Portfolio Manager

Nachhaltiges Investment für konservative Anleger
Der Fonds verzichtet komplett auf Aktien und investiert  
stattdessen weltweit diversifiziert in Anleihen und Geldmarkt
papiere, die Nachhaltigkeitskriterien genügen. Die Wert-
schwankungen sind bei diesem Fonds entsprechend gering. 
Die gute Performance erstklassiger Anleihen verhalf dem  
Fonds im bisherigen Jahresverlauf 2012 zu Kurszuwächsen 
von 5,83 Prozent (per 30. November 2012). Angesichts 
des Niedrigzinsumfelds ist dies für einen reinen Rentenfonds 
ein sehr ansprechendes Ergebnis. Das Risiko ist mit einer  
Volatilität pro Jahr von 5,32 Prozent recht niedrig.

Aktuelle Fondspolitik und Ausblick
Im Bereich der nachhaltigen Anleihen sind wir mit den Ent-
wicklungen der jüngeren Vergangenheit zufrieden, auch weil 
wir frühzeitig auf Anleihen aus den problematischen Euro
ländern verzichtet haben. Insgesamt wird eine konservativere 
Ausrichtung der Kreditstrategie implementiert, das heißt,  
dass das "Kreditbeta" reduziert wird. Wir ziehen Firmenanlei-
hen den Staatsanleihen weiterhin vor, stellen aber erhöhte 
Anforderungen an die Bilanzqualität der Emittenten und bleiben 
gegenüber dem Finanzsektor vorsichtig gestimmt.

Quelle: Lipper

Benchmark 15% Cash/85% Bonds
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest 
Income (EUR) A

Die vergangene Performance ist kein Indikator für die zukünftige 
Wertentwicklung und bietet keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft. 
Die Performancedaten wurden ohne Berücksichtigung der bei Ausgabe 
und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten auf der 
Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschüttungen berechnet.
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Die nachhaltigen Fonds im Überblick
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest Income (EUR) A
Für risikoscheue Anleger.
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest Yield (EUR) A
ISIN LU0288150856

Nachhaltiges Investment mit moderatem Risiko
Der Fonds kann je nach Marktlage stärker in Aktien oder 
Anleihen investiert sein, die Nachhaltigkeitskriterien genügen. 
Der Aktienanteil kann zwischen 10 und 30 Prozent betra-
gen; aktuell beträgt der Aktienanteil 22,7 Prozent. Der Fonds 
lieferte im bisherigen Jahresverlauf (per 30. November 
2012) eine positive Performance von 6,41 Prozent. Das Risiko  
ist moderat – die Volatilität beträgt derzeit 4,67 Prozent.

Aktuelle Fondspolitik und Ausblick
Auf der Obligationenseite wird eine konservativere Aus
richtung der Kreditstrategie implementiert, das heißt, dass das 
Kreditrisiko reduziert wird. Wir ziehen Firmenanleihen den 
Staatsanleihen zwar weiterhin vor, stellen aber erhöhte Anfor
derungen an die Bilanzqualität der Emittenten und bleiben 
gegenüber dem Finanzsektor vorsichtig gestimmt. In der Euro-
zone, in Großbritannien und der Schweiz fahren wir eine 
leicht kürzere Duration. Bei den Währungen werden Austral-
dollar und Neuseelanddollar gegenüber dem Schweizer 
Franken übergewichtet. Ebenfalls übergewichtet werden das 
britische Pfund und die norwegische Krone gegenüber dem 
Euro sowie die schwedische Krone gegenüber dem japa
nischen Yen. Aufgrund der attraktiven Bewertung der Aktien-
märkte im Vergleich zu den Anleihenmärkten bleiben Aktien 
übergewichtet. Die europäischen Aktienmärkte verfügen 
aufgrund der starken Unterbewertung im historischen Vergleich 
über ein überdurchschnittliches Aufwärtspotenzial.

Indexierte Performance in EUR
Seit Lancierung 17. April 2007 bis 30. November 2012

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest Yield (EUR) A
Für risikoscheue Anleger.

Benchmark 10% Cash/70% Bonds/20% Aktien
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest 
Yield (EUR) A

Quelle: Lipper

Die vergangene Performance ist kein Indikator für die zukünftige 
Wertentwicklung und bietet keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft. 
Die Performancedaten wurden ohne Berücksichtigung der bei Ausgabe 
und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten auf der 
Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschüttungen berechnet.
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Kennzahlen  
per 30. November 2012

Swisscanto (LU) Portfolio Fund 
Green Invest Income (EUR) A

Swisscanto (LU) Portfolio Fund 
Green Invest Yield (EUR) A

Performance 2012 in EUR +5.83% +6.41%

Performance 3 Jahre in EUR +20.58% +16.83%

Performance 5 Jahre in EUR +33.03% +17.76%

Rechnungswährung EUR EUR

Fondsvolumen (per 3. Dezember 2012) EUR 20.22 Mio. EUR 24.47 Mio.

Ertragsverwendung
Letzte Ausschüttung

Ausschüttung
EUR 2.75 am 16. Juli 2012

Ausschüttung
EUR 2.00 am 16. Juli 2012

Risiko tief ‹ n n n n n n n › hoch tief ‹ n n n n n n n › hoch

Quelle: LipperDie vergangene Performance ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft.  
Die Performancedaten wurden ohne Berücksichtigung der bei Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten  
auf der Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschüttungen berechnet.
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"Unternehmen, die zum Aufbau- und Ausbau der  
Bereiche Bildung und nachhaltige Gesundheits- 
systeme beitragen, weisen Potenzial auf und stehen 
verstärkt im Fokus."

Marion Swoboda,  
Leiterin Nachhaltigkeitsresearch

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest Balanced (EUR) A
Für ausgewogene Anleger.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest Balanced (EUR) A 
ISIN LU0208341965

Indexierte Performance in EUR
Seit Lancierung 7. März 2005 bis 30. November 2012

Nachhaltiges Investment mit mittlerem Risiko
Der Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest 
Balanced (EUR) A investiert je nach Einschätzung der 
Marktlage zwischen 40 und 60 Prozent des Fondsvermögens 
in Aktien, die Nachhaltigkeitskriterien genügen. Im bisheri-
gen Jahresverlauf 2012 lieferte der Fonds eine Performance 
von +7,96 Prozent (per 30. November 2012). Der Aktien
anteil beträgt aktuell 53,5 Prozent. Anleger, die in diesen 
Fonds investieren, tragen ein mittleres Risiko – die Volati
lität pro Jahr beträgt derzeit 5,44 Prozent.

Aktuelle Fondspolitik und Ausblick
Der Fonds fokussiert auf Unternehmen, die einen Beitrag zu 
den drei Kernthemen Entkoppelung, Klimaschutz und sozialer 
Zusammenhalt leisten, diversifiziert über Regionen und 
Sektoren. Im Kernthema Entkoppelung liegt der Fokus auf der 
Ressourceneffizienz. Unternehmen mit Schlüsseltechnologien 
verfügen über gute Wachstumsaussichten.

Treiber sind beispielsweise die Rohstoffpreisentwicklungen.
Im Bereich sozialer Zusammenhalt ist die Gesundheits
versorgung einer der Schwerpunkte. Unternehmen, die einen
Beitrag zu bezahlbarer medizinischer Versorgung leisten,
werden von den demografischen Veränderungen profitieren.
Die europäischen Aktienmärkte verfügen aufgrund der 
starken Unterbewertung im historischen Vergleich über ein 
überdurchschnittliches Erholungspotenzial.

Benchmark 10% Cash/40% Bonds/50% Aktien
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest 
Balanced (EUR) A

Quelle: Lipper

Die vergangene Performance ist kein Indikator für die zukünftige 
Wertentwicklung und bietet keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft. 
Die Performancedaten wurden ohne Berücksichtigung der bei Ausgabe 
und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten auf der 
Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschüttungen berechnet.
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest Equity A
ISIN LU0161535835

Breit diversifizierte nachhaltige Aktienanlage
Der Aktienfonds Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green 
Invest Equity A legt bereits seit 14 Jahren unter der Prämis-
se der "Nachhaltigkeit" an. Bei diesem international und 
branchenmäßig sehr breit aufgestellten Fonds werden Aktien  
anhand der so genannten ESG-Kriterien (ecological, social, 
governmental) ausgewählt. Die Performance seit Jahresbeginn 
beträgt 5,98 Prozent (per 30. November 2012).

Aktuelle Fondspolitik und Ausblick
Der Fonds fokussiert auf Unternehmen, die einen Beitrag zu 
den drei Kernthemen Entkoppelung, Klimaschutz und sozialer 
Zusammenhalt leisten, diversifiziert über Regionen und 
Sektoren. Im Kernthema Entkoppelung liegt der Fokus auf der 
Ressourceneffizienz. Unternehmen mit Schlüsseltechnologien 
verfügen über gute Wachstumsaussichten. 

Treiber sind beispielsweise die Rohstoffpreisentwicklungen.  
Im Bereich sozialer Zusammenhalt ist die Gesundheitsver
sorgung einer der Schwerpunkte. Unternehmen, die einen 
Beitrag zu bezahlbarer medizinischer Versorgung leisten, 
werden von den demografischen Veränderungen profitieren. 
Die europäischen Aktienmärkte verfügen aufgrund der 
starken Unterbewertung im historischen Vergleich über ein 
überdurchschnittliches Erholungspotenzial.

Kennzahlen  
per 30. November 2012

Swisscanto (LU) Portfolio Fund 
Green Invest Balanced (EUR) A

Swisscanto (LU) Portfolio Fund 
Green Invest Equity A

Performance 2012 in EUR +7.96% +6.74%

Performance 3 Jahre in EUR +10.73% +5.49%

Performance 5 Jahre in EUR –3.33% –30.74%

Rechnungswährung EUR EUR

Fondsvolumen (per 3. Dezember 2012) EUR 117.97 Mio. EUR 174.83 Mio.

Ertragsverwendung
Letzte Ausschüttung

Ausschüttung
EUR 1.10 am 16. Juli 2012

Ausschüttung
EUR 0.25 am 16. Juli 2012

Risiko tief ‹ n n n n n n n › hoch tief ‹ n n n n n n n › hoch

Quelle: Lipper

Indexierte Performance in EUR
Seit Lancierung 23. Mai 2003 bis 30. November 2012

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest Equity A
Für chancenbewusste Anleger.

Die vergangene Performance ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft.  
Die Performancedaten wurden ohne Berücksichtigung der bei Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten  
auf der Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschüttungen berechnet.

Benchmark MSCI World
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Green Invest 
Equity A

Quelle: Lipper

Die vergangene Performance ist kein Indikator für die zukünftige 
Wertentwicklung und bietet keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft. 
Die Performancedaten wurden ohne Berücksichtigung der bei Ausgabe 
und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten auf der 
Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschüttungen berechnet.
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"Die Zukunft gehört Unternehmen, die einen  
Beitrag zur Entkoppelung von Ressourcenverbrauch 
und Wirtschaftswachstum leisten."

 
 
Dr. Gerhard Wagner, 
Leiter nachhaltige Anlagen

Swisscanto (LU) Equity Fund Climate Invest B
Für risikobewusste Anleger, welche in Aktien von Unternehmen investieren, die dazu beitragen,  

den Klimawandel oder dessen Folgen zu reduzieren.

Swisscanto (LU) Equity Fund Climate Invest B
ISIN LU0275317336

Indexierte Performance in EUR
Seit Lancierung 22. Februar 2007 bis 30. November 2012

Aktienfonds für klare Beiträge zum Klimaschutz
Im Markt für erneuerbare Energien hat der Aufbau von 
Überkapazitäten zu einem massiven Preiszerfall geführt. Seit 
der Jahresmitte fokussiert sich der Fonds auf das Thema 
Energieeffizienz und hat gegenwärtig nahezu keine Investitio-
nen im Bereich der erneuerbaren Energien. Die Umstellun-
gen haben sich in den letzten Monaten positiv auf die Perfor-
mance ausgewirkt. Der Fonds weist im laufenden Jahr (per 
30. November 2012) eine Performance von +5,15 Prozent auf 
und kann die Benchmark MSCI World (+13,47 Prozent) 
nicht erreichen.

Aktuelle Fondspolitik und Ausblick
Aktien europäischer Unternehmen, die einen Beitrag zum 
Klimaschutz leisten, profitieren derzeit von einem Re-Rating. 
Wir fokussieren auf Unternehmen, deren Geschäftstätigkeit 
nicht vom Strompreis abhängt, da wir bei den Strompreisen 
weder in Europa noch in Nordamerika kurzfristig mit  
einer Erholung rechnen. Trotz des vielerorts tiefen Strompreises 
bleiben energieeffiziente Wasserpumpen ein interessantes 
Investitionsthema. Diese helfen den Kommunen, Strom und 
damit Kosten bei der Wasserverteilung einzusparen. Weiterhin 
attraktiv bleiben die Bereiche öffentlicher Verkehr, Recycling 
und Ressourceneffizienz.

Benchmark MSCI World
Swisscanto (LU) Equity Fund Climate
Invest B

Quelle: Lipper

Die vergangene Performance ist kein Indikator für die zukünftige 
Wertentwicklung und bietet keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft. 
Die Performancedaten wurden ohne Berücksichtigung der bei Ausgabe 
und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten auf der 
Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschüttungen berechnet.
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Swisscanto (LU) Equity Fund Water Invest B
ISIN LU0302976872

Kennzahlen  
per 30. November 2012

Swisscanto (LU) 
Equity Fund Climate Invest B

Swisscanto (LU)  
Equity Fund Water Invest B

Performance 2012 in EUR +5.15% +19.50%

Performance 3 Jahre in EUR –20.70% +47.15%

Performance 5 Jahre in EUR –53.18% +7.33%

Rechnungswährung EUR EUR

Fondsvolumen (per 3. Dezember 2012) EUR 69.96 Mio. EUR 90.38 Mio.

Ertragsverwendung Thesaurierung Thesaurierung

Risiko tief ‹ n n n n n n n › hoch tief ‹ n n n n n n n › hoch

Quelle: Lipper

Aktienfonds für das Mega-Anlagethema "Wasser"
Der Fonds konzentriert sich auf Unternehmen, die im Dienste der 
Wasserversorgung und -aufbereitung stehen. Investitionen 
rund um die Infrastruktur des "blauen Goldes" sind wegen der 
weltweiten Wasserknappheit wichtig und erfolgversprechend. 
Die Performance des Fonds war im laufenden Jahr (per 
30. November 2012) mit einem Plus von 19,50 Prozent sehr 
positiv. Gegenüber der Benchmark MSCI World (+12,45 Pro-
zent) ergibt sich eine Outperformance von 5,26 Prozent. 
Wesentliches Unterscheidungsmerkmal zu den Konkurrenz-
produkten Pictet Water Fund oder SAM Sustainable Water 
Fund stellt die Tatsache dar, dass es sich bei Swisscanto 
Water Invest um eine wirkliche Ergänzungsanlage handelt, 
weil unser Fonds aufgrund seiner Größe nicht in Unternehmen 
wie zum Beispiel Nestlé investieren muss.

Aktuelle Fondspolitik und Ausblick
Der globale Wassermarkt wird deutlich stärker wachsen als 
die globale Wirtschaft insgesamt. Der Fonds investiert 
einerseits in dividendenstarke, regulierte Wasserversorger, 
die eine Alternative zu Staatsanleihen darstellen. Andererseits 
investiert der Fonds in Unternehmen der Wassertechnologie, 
die über hohe Eintrittsbarrieren, zum Beispiel hohe Kunden
bindung, verfügen. Wir erwarten weitere Übernahmen bei 
Firmen mit hohen Eintrittsbarrieren.

Indexierte Performance in EUR
Seit Lancierung 18. September 2007 bis 30. November 2012

Swisscanto (LU) Equity Fund Water Invest B
Für risikobewusste Anleger, die weltweit in Aktien von Unternehmen, die Technologien  

oder Dienstleistungen zur effizienteren Nutzung des Wassers anbieten, investieren.

Die vergangene Performance ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft.  
Die Performancedaten wurden ohne Berücksichtigung der bei Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten  
auf der Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschüttungen berechnet.

Benchmark MSCI World
Swisscanto (LU) Equity Fund Water
Invest B

Quelle: Lipper

Die vergangene Performance ist kein Indikator für die zukünftige 
Wertentwicklung und bietet keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft. 
Die Performancedaten wurden ohne Berücksichtigung der bei Ausgabe 
und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten auf der 
Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschüttungen berechnet.
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"Das Aufholpotenzial im Bereich Nachhaltigkeit 
in den Schwellenländern und speziell auf dem 
asiatischen Kontinent mit den 'Megacitys' bietet 
attraktive Investitionschancen."

 
Thomas Zbinden,  
Senior Portfolio Manager Aktien

Swisscanto (LU) Equity Fund Green Invest Emerging Markets B
Für risikobewusste Anleger, die das Renditepotenzial der Aktienmärkte in den Schwellenländern  

mit dem Trend zu einer nachhaltigeren Wirtschaft kombinieren möchten.

Swisscanto (LU) Equity Fund Green Invest Emerging Markets B
ISIN LU0338548034

Indexierte Performance in USD
Seit Lancierung 25. August 2008 bis 31. Oktober 2012

Nachhaltigkeit in den aufstrebenden Märkten
Bei diesem Fonds handelt es sich um eine echte Spezialität: 
Er investiert in verhältnismäßig kleinkapitalisierte Unter
nehmen aus den Emerging Markets, die den Grundsätzen  
der Nachhaltigkeit verpflichtet sind. 2010 und 2011 waren 
schwierige Jahre für asiatische Small Caps – der Fonds 
performte unterdurchschnittlich. Im laufenden Jahr 2012 (per 
30. November 2012) weist der Fonds eine Performance  
von +10,68 Prozent auf und liegt damit hinter dem Referenz
index MSCI Emerging Markets (+13,08 Prozent). Das Risiko 
ist bei diesem Fonds hoch – die Volatilität beläuft sich auf 
23,80 Prozent.

Aktuelle Fondspolitik und Ausblick
Aufgrund tieferer Staatsverschuldung und besserer demogra
fischer Voraussetzungen werden die Schwellenländer  
stärker wachsen als die etablierten Märkte. Eine nachhaltige 
Alternative zu Rohstoffinvestments in Schwellenländern  
sind Recyclingunternehmen. Schwellenländer wie China unter-
stützen mit politischen Maßnahmen die Entkoppelung von 
Wirtschaftswachstum und Ressourcenverbrauch. Unternehmen, 
die zu dieser Entkoppelung beitragen, gehört die Zukunft. 
Chinesische Umweltunternehmen wachsen aufgrund von poli-
tischen Fördermaßnahmen überdurchschnittlich stark.  
Das Augenmerk des Investors muss auf Bewertungen und Cor- 
porate Governance gelegt werden. Die Billigproduzenten  
(zum Beispiel im Solarbereich) werden langfristig nicht zu den 
Gewinnern gehören; entscheidend sind Produktinnovationen.

Benchmark MSCI Emerging Markets
Swisscanto (LU) Equity Fund Green Invest 
Emerging Markets B

Quelle: Lipper

Die vergangene Performance ist kein Indikator für die zukünftige 
Wertentwicklung und bietet keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft. 
Die Performancedaten wurden ohne Berücksichtigung der bei Ausgabe 
und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten auf der 
Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschüttungen berechnet.
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Kennzahlen 
per 30. November 2012

Swisscanto (LU) Equity Fund Green Invest Emerging Markets B

Performance 2012 in EUR +10.68%

Performance 3 Jahre in EUR –9.74%

Rechnungswährung USD

Fondsvolumen (per 3. Dezember 2012) EUR 40.47 Mio.

Ertragsverwendung thesaurierend

Risiko tief ‹ n n n n n n n › hoch

Quelle: LipperDie vergangene Performance ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft.  
Die Performancedaten wurden ohne Berücksichtigung der bei Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten  
auf der Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschüttungen berechnet.
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Ihre Ansprechpartner

Swisscanto Asset Management International S.A.
Niederlassung Frankfurt am Main
Taunusanlage 1
D-60329 Frankfurt am Main

Telefon 	+49 69 50 50 60 585
Internet 	www.swisscanto.com Ralf Branda

Leiter Internationale Märkte
ralf.branda@swisscanto.com

Markus Güntner
Senior Account Manager
markus.guentner@swisscanto.com

Karsten Marzinzik
Senior Account Manager
karsten.marzinzik@swisscanto.com

Andreas Rothmer
Senior Account Manager
andreas.rothmer@swisscanto.com

Jan Sobotta
Senior Account Manager
jan.sobotta@swisscanto.com



Mit der Unterzeichnung der Grundsätze für verantwortungs-
volles Investment der Vereinten Nationen (United Nations  
Principles for Responsible Investment – UN PRI) verpflichtet 
sich Swisscanto zum umfassenden Einbezug von Nachhaltig
keitsaspekten in sämtliche Investmentprozesse.

www.swisscanto.de/nachhaltigkeit

Rechtliche Hinweise

Diese Publikation ist für die Verbreitung in Deutschland und Österreich bestimmt und richtet sich nicht an Anleger in anderen Ländern. Alle hier veröffentlichten Angaben 
dienen ausschließlich Werbezwecken und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Erwerb von Swisscanto 
Fonds sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und Rechenschaftsberichte. Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, ver- 
bunden. Weiter unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Wechselkursschwankungen. Die Risiken sind im Einzelnen im Verkaufsprospekt und im vereinfachten Verkaufs
prospekt dargelegt. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden von Swisscanto mit größter Sorgfalt zusammengestellt. Die Informationen und Meinungen 
stammen aus zuverlässigen Quellen. Trotz professionellen Vorgehens kann Swisscanto die Richtigkeit, Vollständigkeit sowie die Aktualität der Angaben nicht garantieren. 
Swisscanto lehnt jede Haftung für Investitionen, die sich auf dieses Dokument stützen, ab. Die darin enthaltenen Informationen sind nur insoweit ein Angebot, als sie 
ausdrücklich als solche gekennzeichnet sind. Die mit (LU) bezeichneten Fonds sind luxemburgischen Rechts. Die veröffentlichten Dokumente (Verkaufsprospekt, wesentliche 
Anlegerinformationen und Vertragsbedingungen in jeweils aktuellen Fassungen sowie letzte Jahres- und Halbjahresberichte und ggf. Rechenschaftsberichte) können unter 
www.swisscanto.de kostenlos bezogen werden. Die länderabhängigen kostenlosen Bezugsquellen für die veröffentlichten Dokumente in Papierform sind: Deutschland: 
Zahl- und Informationsstelle DekaBank, Mainzer Landstraße 16, 60235 Frankfurt a.M. Österreich: Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, 
Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz. Diese Marketingmitteilung wurde nicht unter Einhaltung der Vorschriften zur Sicherstellung der Unabhängigkeit von Finanzanalysen 
erstellt und unterliegt auch nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.




