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AVIVA INVESTORS HOUSE VIEW-AUSBLICK:
STARKES WACHSTUM ERWARTET - MIT AUFWARTSRISIKEN

London/Frankfurt, 12. April 2021: Aviva Investors, die global tatige Asset-Management-Gesellschaft des britischen
Versicherers Aviva plc., sieht im House View-Ausblick fiir das zweite Quartal 2021 ein Zusammenspiel wirtschaftlicher
Triebkréafte, die zu einer ausgepragten globalen Erholung im Laufe des Jahres beitragen. Folglich rechnet der
Vermdogensverwalter mit einem Uiber den Erwartungen liegenden Wachstum: Zwar bestehen weiterhin Unsicherheiten
— die COVID-Pandemie kommt aber zu einem Ende. Die erfolgreiche Einflhrung von Impfprogrammen erméglicht es
den Volkswirtschaften, sich allméhlich wieder zu 6ffnen. Die aufgestaute Nachfrage, der grof3e Puffer an Ersparnissen

und die anhaltende fiskal- und geldpolitische Untersttitzung férdern zudem die wirtschaftliche Erholung.

Zwar besteht in einigen Landern und Regionen die Sorge vor Virusmutationen und erneuten SchlieBungen — die
Unternehmen und Haushalte haben sich aber bislang als erstaunlich widerstandsfahig und einfallsreich erwiesen und
sich an die manchmal schnell wechselnden Umstdnde angepasst. Folglich hielten sich die Auswirkungen
aufeinanderfolgender Viruswellen auf die Realwirtschaft in Grenzen.

Fir die Jahre 2021 und 2022 rechnet Aviva Investors mit einer Fortsetzung der unterstitzenden Geldpolitik: Diese
beinhaltet einige jiingst eingeleitete Anderungen der weiteren Herangehensweise der Notenbanken. Letztere haben
sich von der strikten Erreichung des Inflationsziels geldst, was ihnen erlaubt ihre Politik langer locker zu halten. Der
COVID-Reset hat au3erdem zu einer starken Veranderung des finanzpolitischen Umfelds beigetragen. Viele Lander
sind nun zu einer mutigeren und stérker interventionistischen Nachfragesteuerungspolitik Ubergegangen. Die USA

sind das beste Beispiel daflr.

Michael Grady, Head of Investment Strategy und Chief Economist bei Aviva Investors, sagt:

"In Anbetracht unserer starken Wachstumserwartungen sowie Risikoausgleichs bevorzugen wir eine Ubergewichtung
globaler Aktien, insbesondere in den US und UK-Markten. Wir sind in Schwellenlanderaktien leicht untergewichtet.
Hier rechnen wir mit Gegenwind durch hohere US-Anleiherenditen, schwéachere Lokalwahrungen und eine straffere
nationale Geldpolitik.

Hohere Renditen von Staatsanleihen spiegeln grof3tenteils bessere Wirtschaftsaussichten sowie eine steigende
offentliche Kreditaufnahme wider. Mit der Entscheidung die Zinsen nahe der effektiven Untergrenze zu halten, fixieren
die Zentralbanken das kurze Ende der Renditekurven. Es gibt aber Spielraum flir einen weiteren Anstieg der

langerfristigen Renditen. Aus diesem Grund bevorzugen wir eine leichte Untergewichtung der Duration.
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Das Aufwartspotenzial durch engere Credit Spreads scheint angesichts der bereits erfolgten Verengung begrenzt zu
sein. Daher bevorzugen wir hier eine leichte Untergewichtung. Gegentiber Wahrungen sind wir Giberwiegend neutral
eingestellt. Unsere zuvor leicht negative Einschétzung des US-Dollars ist dabei nun differenzierter — hier erwarten wir

ein schnelleres Wachstum im Vergleich zu anderen Regionen."

Weitere Informationen finden Sie unter dem nachfolgenden Link:

https://www.avivainvestors.com/content/dam/aviva-investors/main/assets/views/house-view/2021/qg2/house-view-¢q2-2021.pdf

PRESSEKONTAKT
Alexandra Zahn-Kolechstein
Instinctif Partners

+49 69 133 896-12

alexandra.zahn-kolechstein@instinctif.com

http://www.instinctif.de

AVIVA INVESTORS

Aviva Investors ist die global tatige Asset-Management-Gesellschaft des britischen Versicherers Aviva plc. Das
Unternehmen liefert seinen Kunden weltweit Investmentmanagementldsungen, Dienstleistungen und
kundenorientierte Performance. Aviva Investors ist in 14 Landern im asiatisch-pazifischen Raum, in Europa,

Nordamerika und GrofRbritannien tatig und verwaltet ein Vermégen von 389 Milliarden Euro per 30. Juni 2020.

AVIVA PLC

* Fur Informationen dartber, wie Aviva seinen Mitarbeitern, Kunden und den Gemeinden, die von COVID-19

betroffen sind, hilft, besuchen Sie: www.aviva.com/covid-19-our-response/

* Aviva ist ein fuhrendes internationales Spar-, Vorsorge- und Versicherungsunternehmen. Wir sind da, um
Menschen zu begleiten, wenn es wirklich darauf ankommt, ihr ganzes Leben lang - um ihnen zu helfen, das Beste
aus ihrem Leben zu machen. Wir kiimmern uns seit mehr als 320 Jahren um die Menschen, in Ubereinstimmung mit
unserem Ziel, "heute bei Ihnen zu sein, fir ein besseres Morgen".

» Unsere Vision ist es, das Vertrauen unserer Kunden zu gewinnen, denn wir wollen der beste Ort sein, wo sie flr
die Zukunft vorsorgen, den Weg in den Ruhestand finden und das versichern kénnen, was flr sie am wichtigsten ist.
Im Jahr 2019 zahlten wir im Namen unserer 33,4 Millionen Kunden 33,2 Milliarden Pfund fur

Versicherungsanspriiche und Leistungen.
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» Wir sind in finf Geschéaftsbereichen tatig: Investments, Vorsorgen & Ruhestand, UK Leben, allgemeine
Versicherungen, Europa und Asien Leben; und konzentrieren uns auf drei strategische Prioritaten: hervorragende
Ergebnisse fir unsere Kunden zu erzielen, die fundamentalen Grundlagen optimal zu verstehen und zu
berlicksichtigen und in nachhaltiges Wachstum zu investieren.

» Das gesamte verwaltete Vermdgen der Aviva-Gruppe betragt 522 Mrd. Pfund und unser Solvency-II-
Kapitaliberschuss bel&uft sich auf 12,0 Mrd. Pfund (HJ20). Unsere Aktien sind an der Londoner Bérse notiert und
wir sind Mitglied des FTSE 100 Index.

» Weitere Einzelheiten dariber, was wir tun, wie wir unser Geschaft betreiben und wie wir unseren Kunden helfen,

finden Sie unter www.aviva.com/about-us

Wichtige Informationen

Dieses Dokument sollte nicht als Empfehlung oder Angebot von jemandem in einer beliebigen Gerichtsbarkeit, in der ein
solches Angebot nicht zul&ssig ist, oder an eine Person, der gegenliber ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
unrechtmafig ist, verstanden werden.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen sind ausschlieZlich fir die Finanzpresse und die Medien
bestimmt. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen dirfen in keiner Weise als Ratschlage
verstanden werden.

Die Pressemitteilung wird auf der Grundlage bereitgestellt, dass Aviva Investors Global Services Limited nicht die Mitteilung
einer finanziellen Promotion unter Ausnahme der Financial Promotion Order veranlasst, da Aviva Investors Global Services
Limited keine Kontrolle Gber die Art und Weise hat, in der ein auf dieser Pressemitteilung basierender Artikel von der
Finanzpresse und den Medien vorbereitet und veréffentlicht wird.

Sofern nicht anders angegeben, ist die Quelle aller Informationen Aviva Investors Global Services Limited (AIGSL). Sofern nicht anders
angegeben, sind alle Ansichten und Meinungen die von Aviva Investors. Sie sollten weder als Garantie fur eine Rendite aus einer von
Aviva Investors verwalteten Anlage noch als Beratung irgendeiner Art angesehen werden. Die hierin enthaltenen Informationen stammen
aus Quellen, die als zuverlassig angesehen werden, wurden jedoch von Aviva Investors nicht unabhangig tberpruft und ihre Richtigkeit
wird nicht garantiert. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die Zukunft. Der Wert einer Anlage und die daraus
erzielten Ertrage kdnnen sowohl steigen als auch fallen, und der Anleger erhalt moglicherweise nicht den urspriinglich investierten
Betrag zurtick. Nichts in diesem Material, einschlief3lich jeglicher Verweise auf bestimmte Wertpapiere, Anlageklassen und
Finanzmarkte, ist als Beratung oder Empfehlung jeglicher Art gedacht oder sollte als solche ausgelegt werden. Einige dargestellte Daten
sind hypothetisch oder projiziert und kénnen aufgrund von Anderungen der Marktbedingungen nicht wie angegeben eintreten und sind
keine Garantie fur zukiinftige Ergebnisse. Dieses Material stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anlagen dar.

In Europa wird dieses Dokument von Aviva Investors Luxembourg S.A. mit Sitz in Luxemburg herausgegeben: 2 rue du Fort Bourbon, 1.
Stock, 1249 Luxemburg. Beaufsichtigt durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ein Unternehmen von Aviva. In
Grof3britannien aufgelegt von Aviva Investors Global Services Limited. Eingetragen in England unter der Nr. 1151805. Eingetragener
Sitz: St Helens, 1 Undershaft, London EC3P 3DQ. Autorisiert und reguliert durch die Financial Conduct Authority.
Firmenreferenznummer: 119178.

Der Wert einer Investition und die daraus resultierenden Ertrage kdnnen sowohl steigen als auch fallen, und der Anleger erhalt
maoglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick.
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