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EDITORIAL

Sehr geehrte Damen und Herren!

Angesichts des 30. Jahrestages des Aktienmarktcrashs 1987 war gerade
in den vergangen Wochen einmal mehr eine haufig gestellte Anlegerfrage:
-Wann kommt die nachste Korrektur?* Wirde man sich diesem Thema
rein bérsenpsychologisch nédhern, so misste man wohl festhalten, dass,
eben weil diese Frage so haufig gestellt wird, die Wahrscheinlichkeit einer
deutlichen Korrektur gering ist. Die Bérsengeschichte lehrt uns, dass an-
gekindigte Korrekturen nur selten stattfinden. Wir wollen uns diesem
Thema aber nicht rein psychologisch, sondern rationaler néhern. Wir de-
finieren eine Checkliste der Markteinflussfaktoren. Als Ausldser fur klare
Kursriickgange erscheinen uns folgende sieben Bereiche méglich: Die
Konjunktur, die Unternehmensgewinne, die Bewertung, die Zinsen, die
Notenbanken, die Geopolitik und Sonderfaktoren in der Marktstruktur. Wo
steht die symbolische Ampel auf griin und wo liegen Gefahren, die man
aufmerksam beobachten muss?

ey

1. Die Konjunktur

Die Wachstumserwartungen 2017 fir die Weltwirtschaft
wurden zuletzt auf etwa 3,7 % nach oben revidiert. Damit
legt die Weltwirtschaft das sechste Jahr in Folge im 3 %-
Bereich zu. Allen Unkenrufen zum Trotz. Haben Sie die
Liste der Krisen, die wir in diesen sechs Jahren so inten-
siv diskutiert haben, noch im Kopf? Wir verzichten an die-
ser Stelle auf eine Aufzahlung. Fir 2018 wird ein Konjunk-
turplus von 3,5 % erwartet. Mit etwa 2,8 % Erwartung fur
2017 wurden iibrigens gerade die Zahlen fir Osterreich
im Vergleich sehr deutlich nach oben revidiert. Die Kon-
junkturampel ist daher derzeit auf grin.

2. Die Unternehmensgewinne

Unterschiedliche Branchen sehen sich mit unterschiedli-
chen Herausforderungen konfrontiert. Insgesamt zeigt
sich aber ein sehr solides Bild. Die gute Konjunktur, die
Kostenreduktionen als Folge der Lehmann-Pleite und die
Dank der Notenbanken historisch tiefen Finanzierungs-
kosten unterstutzen. Auch wenn da und dort die Erwar-
tungen ein wenig zu hoch sein mdégen — insgesamt geht
von der Gewinnsituation derzeit kein Gefahrenpotential
aus.

3. Die Bewertung

In der absoluten Betrachtung sind US-Aktien Uber dem
Schnitt der vergangenen 20 bis 25 Jahre bewertet. Die
europaischen Markte liegen etwa am langfristigen Mittel-
wert. Aktien sind daher sicher nicht billig, aber auch nicht
blasenméaRig Uberteuert. Dies belegen auch die Dividen-
denrenditen von im Schnitt etwa 2 % bis 3 %. Vergleicht
man dies mit den erzielbaren Renditen bei Anleihen guter
Bonitat, so hat die Aktie immer noch Logik. Natdrlich gibt

es Branchen oder Einzelunternehmen, deren Bewertung
ambitioniert ist. Das gibt es aber immer und daraus ent-
steht keine Gesamtmarktkorrektur. Wenn wir von einem
strukturell tieferen Zinsniveau noch tiber Jahre ausgehen,
dann ist eine im Vergleich zur Historie strukturell héhere
Aktienmarktbewertung durchaus logisch.

4. Die Zinsen

Die Schuldenlast in den Industrienationen ist trotz rekord-
tiefer Zinsen unverandert hoch. Das Wachstum in China
ist zu einem ganz wesentlichen Teil auch schuldenba-
siert. Die immer wieder grol3 angekindigten Zinswenden
mogen zwar stattfinden — aber auf sehr tiefen Niveaus.
Renditen wie in den Jahren bis 2007 sind auf Jahre hin-
aus nicht vorstellbar. Und wenn doch, dann wére wohl der
Anleihemarkt der am starksten Uberteuerte. Die Zinsland-
schaft kann daher immer fir Irritationen am Aktienmarkt
sorgen — eine echte Gefahr und eine nachhaltige Konkur-
renz zur Aktie sind derzeit nicht ableitbar.

5. Die Notenbanken

Langjahrige erfahrene Borsianer miissen — selbst wenn
sie in ihrer Analyse klassische Fundamentalisten sind —
wohl zugeben, dass die Notenbanken und damit die Li-
quiditat die Kurse zumindest zwischenzeitlich deutlich
mehr beeinflussen als Konjunktur und Unternehmensge-
winne. Global betrachtet ist 2017 insgesamt ein weiteres
Jahr der deutlichen Geldmengenausweitungen durch die
jeweiligen Notenbanken, auch wenn die US-FED damit
begonnen hat die Bilanzsumme zu schrumpfen. Ob der
US-Markt ohne diesen Riickenwind seine Rekordjagd
fortsetzen kann, bleibt abzuwarten und ist jedenfalls sorg-
sam zu beobachten. Die EZB wird das Anleihekaufpro-
gramm zwar halbieren, aber bis weit in das Jahr 2018
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fortsetzen. Ob von den Notenbanken so gewollt oder nicht
—das Vertrauen in sie ist hoch, aus unserer Sicht zu hoch.
Die teilweise vorhandene Stimmung, die Notenbanken
.werden schon einspringen wenn es irgendwo Krisen
gibt* ist nicht gesund. Aus einer wichtigen und richtigen
Hilfe in einer Stress-Situation darf kein Dauerzustand
werden. Eine schrittweise Entwéhnung wére daher rich-
tig. Hohere Schwankungen an den Markten wéren die
Folge und diese Entwicklung wére normal. Denn abnor-
mal sind die derzeit geringen Schwankungen.

6. Die Geopolitik

Man kdnnte seitenweise Uber Trump, Nordkorea, Katalo-
nien und viele andere Themen berichten. Man kann aber
auch klar festhalten: Die Erfahrung der vergangenen
Jahre ist, dass der Einfluss der Politik auf die Wirtschaft
deutlich tGberschéatzt wird — wie im Punkt 1 Wachstum der
Weltwirtschaft beschrieben.

7. Sonderfaktoren in der Marktstruktur

Die Indexfonds/ETFs ziehen Unmengen von Kapital an.
Der Indexfonds kauft den Index — egal ob eine Einzelaktie
billig oder teuer ist. Fir Unternehmen wird daher Markt-
kapitalisierung und Indexzughérigkeit wichtiger als man-
che Fundamentaldaten. So wie ein Indexfonds durch
seine Logik eine breite Marktentwicklung nach oben be-
feuert, so wird er dies auch im umgekehrten Fall tun. Be-
ginnen die Indexfondsinhaber lberwiegend ihre Anteile
zurlickzugeben, dann kommen alle Einzelpapiere

undifferenziert an den Markt und werden auch die Bewe-
gung nach unten verstarken. Auch bleibt abzuwarten ob
alle Indexfonds — vor allem auch aus dem Anleihebereich
— ihr Versprechen der jederzeitigen Liquiditat zum aktuel-
len Marktpreis auch einhalten kénnen.

Zudem verbergen sich hinter sperrigen Begriffen wie
Risk-Parity und Value-at-Risk Anlagekonzepte mit hohem
Volumen, die immer mehr Risiko nehmen je geringer die
Schwankung ist. Aktuell ein paradiesisches Umfeld. In
Marktkorrekturen werden aber all diese Fonds nicht nach-
kaufen, sondern werden zu tieferen Kursen gezwungen
weiter zur verkaufen — eben weil dann die Schwankung
hoher ist. Fans der Warren Buffett-Schule werden solche
Modelle nie begeistern.

Unser Fazit

e Die Punkte 1 bis 6 sehen wir derzeit sehr entspannt,

der Punkt 7 bereitet uns doch Sorge und ist zu be-
obachten.

o Korrekturen anzukiindigen ist nicht moglich. Wenn es

so weit ist, wird es immer Stimmen geben, die es im-
mer schon gewusst haben — ohne dazuzusagen, was
sie durch ihren Pessimismus in den vergangenen funf
Jahren versaumt haben.

e Flexibel bleiben im Denken und Handeln. Und viel

Energie stecken in das Verstehen von langfristig er-
folgreichen Unternehmen — so wie aktuell mit unserer
Innovation 3 Banken Unternehmen & Werte 2023. Ein
stabiler Kernaktionar wird eventuell genau dann nach-
kaufen, wenn ein Indexfonds nicht kann...

Ihr
Alois Wdgerbauer
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| 15 Jahre 3 Banken Osterreich-Fonds

Vor 15 Jahren — am 28. Oktober 2002 — wurde der 3 Banken Osterreich-Fonds gegriindet.
Die Reise durch bewegte Kapitalmarktjahre begann und lasst sich in vier Abschnitte unterteilen.

2002 -2007: Vom Dornréschenschlaf zur Osteuropa-Euphorie

Aus einem mehrjahrigen Seitwartstrend kommend wird die Wiener Borse Schritt fiir Schritt vor allem von den
auslandischen Investoren wieder neu entdeckt. Basis dafiir waren die Wachstumserwartungen an Osteuropa mit
dem Hauptprofiteur Osterreich. Vor allem Banken und Versicherungen tatigten Ubernahmen. Eine Euphorie, die
in einer nicht erfullbaren Erwartung endete.

2008: Das Crash Jahr

Von den globalen Folgen der Lehman-Pleite wurde der Heimmarkt tGberproportional getroffen. Die Osteuropa-
Euphorie brach in sich zusammen — aus Chancen wurden Risiken. Defensive Investments wie Pharma oder
Nahrung gibt es in Wien nicht, daher schlug die Konjunkturdelle voll durch. Die geringe Liquiditat sorgte dafr,
dass auf die Ubertreibung nach oben eine Ubertreibung nach unten folgte.

2009 — Mitte 2016: Der miilhsame Weg zurlick

Wahrend Industrieunternehmen wie voestalpine rasch wieder auf die Erfolgspur zurlickfanden, war der Weg zu-
rick vor allem fur die im Index hoch gewichteten Bank- und Immobilienaktien miihsam und zwischenzeitlich
schmerzvoll. Die jeweiligen Bilanzen mussten hohe Abwertungen verdauen. Dennoch: Schritt fir Schritt wurden
die Baustellen abgearbeitet. Der Aufwartstrend kehrte in anfangs kleineren Schritten zurtick, sehr bald war die
Lage wieder besser als die Stimmung. Nicht untypisch fiir Osterreich.

Ab Mitte 2016: Das Comeback

Die GroRbanken haben ihre Hausaufgaben abgearbeitet. Das Wachstum in Osteuropa liegt solide jenseits der
3%-Grenze. Die EURO-Zone ist stabilisiert. Die Bewertungen sind attraktiv und das Auslandsinteresse kehrt zu-
rick. Auch nach dem Anstieg sind die Kennzahlen solide. Die Dividendenrendite liegt bei im Schnitt sehr attrak-
tiven 2,8 %. Die Kennzahlen im Bereich Kurs-Gewinn und Kurs-Buchwert liegen immer noch unter dem europai-
schen Schnitt.

15-Jahres-Fazit

Die Wiener Borse ist ein Paradebeispiel fur Ubertreibungen in beiden Richtungen. Durch aktives Stock-
Picking konnte der 3 Banken Osterreich-Fonds fur den Anleger klaren Mehrwert schaffen. Wahrend die
Wiener Borse sehr weit von den Hochststanden entfernt ist, notiert der Fonds auf All-Time-High tiber dem
Stand vor der Lehman-Pleite. Ein Anleger, der vom ersten Tag an der Strategie treu geblieben ist, wurde
mit einer Wertsteigerung von 12,86 % pro Jahr belohnt (Quelle: OeKB, 31.10.2017)
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3 Banken Osterreich-Fonds
Entwicklung seit Fondsgrindung
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3 Banken Osterreich-Fonds
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Aktienauswahl — nach klaren Spielregeln

Dividenden-Aktien und Value-Titel stellen den Kern dar und sollten Fixpositionen in einer breiten Aktienstrategie
einnehmen. Daneben sind Sachwerte-Aktien mit Minenschwerpunkt, globale Immobilien-Aktien und auch der
Heimmarkt Osterreich attraktive Erganzungen.

3 Banken Value-Aktienstrategie 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie

B A
e

3 Banken Sachwerte- 3 Banken
Aktienstrategie Osterreich-Fonds

Performance 5 Jahre
Unterschiedliche Entwicklung je nach individuellem Marktumfeld
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2017 7,34% 7,16% 2,22% 38,60%
1 Jahr 15,46% 12,14% 2,07% 44,09%
3 Jahre p.a. 6,82% 7,95% 8,65% 21,67%
5 Jahre p.a. 12,37% 9,13% 6,09% 14,58%

Daten per 31.10.2017,

* Hinweis: Die Performanceangaben beziehen sich auf die institutionelle (gebiihrenreduzierte) Tranche der 3 Banken Dividen-
Quelle: OeKB, Profitweb

den-Aktienstrategie, da fiir die Retail-Tranche noch keine entsprechende Performance-Historie zum Vergleich vorliegt.
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3 Banken Value-Aktienstrategie
,HOheres Ol-Exposure machte derzeit Sinn*

Mag. Werner Leithenmdller,
CPM CIIA

Mag. Werner Leithenmiller, Fondsmanager 3 Banken Value-Aktienstrategie

.Eine der jingsten Transaktionen in der
3 Banken Value-Aktienstrategie war
Marathon Petroleum. Durch die schritt-
weise Etablierung eines Gleichgewichts
am Olmarkt - OPEC und Russland redu-
zieren ihr Angebot starker als amerikani-
sche Schiefer-Ol-Produzenten ihr Ange-
bot erhéhen kdnnen - diurfte auch der US-
Raffineriebetreiber besonders davon pro-
fitieren. Nachdem Preise und Volumen
2016 tendenziell unter Druck standen,
sollte mittelfristig das Pendel in die andere
Richtung ausschlagen. Einen weiteren
Grund fur den Kauf sehen wir in den regu-
latorischen Auflagen in der Schifffahrtsin-
dustrie. Durch die auferlegte Schwefelbe-
grenzung im Treibstoff kénnte den Flot-
tenbetreibern héhere Kosten von 30 Mrd.
USD pro Jahr(!) ins Haus stehen.

3 Banken Immo-Strategie
, Qualitat aus Schweden und Deutschland“

Mag. Martin Rupp, MBA
CAIA, CREA

Die Nachfrage nach hochwertigeren Raf-
finerieprodukten sollte deshalb mittelfris-
tig anziehen.

Die zweite Transaktion entstammt eben-
falls dem Dunstkreis des Ol-, Chemie- und
Rohstoffsektors: BASF. Die zuletzt verof-
fentlichten Quartalszahlen lagen durch die
Bank Uber den Prognosen. Fir 2017 wird
weiter mit deutlichen Anstiegen bei Um-
satz und Ertrag gerechnet. Die Aktie ist
noch immer gunstig und wird fundamental
gestltzt von nahezu linear steigenden
Cash-Flows. Beide Werte liefern auch at-
traktive Dividendenrenditen von 2,8 bzw.
3,3 Prozent. Solange der Rohstoffsektor
seine Renaissance feiert, so lange sollten
sich diese Werte besser entwickeln als
der Gesamtmarkt.”

Mag. Martin Rupp, Fondsmanager 3 Banken Immo-Strategie

~unser Blick ist stets global. Einen grol3en
Teil seiner Einnahmen generiert das
schwedische Immobilienunternehmen
Hemfosa durch die Vermietung soge-
nannter ,community service proper-
ties* an Mieter, die Uberwiegend staatsfi-
nanziert sind. Dazu gehdren beispiels-
weise Altenheime, Schulen oder Behor-
den. Diese Mietvertrage haben eines ge-
meinsam: lange Laufzeiten und stabile,
wenig konjunktursensible Mieteinnah-
men. Trotz des geringen Risikos und der
bereits sehr erfreulichen Kursentwicklung
generiert das Unternehmen satte 4,4% Di-
videndenrendite.

Aktien des Shoppingcenter-Investors
Deutsche Euroshop wurden aus Angst
vor der zunehmenden Konkurrenz des
Onlinehandels massiv abgestraft. Der Ak-
tienkurs steht seit dem Hoch Mitte Juni
2015 nun rund ein Drittel tiefer. Wir halten
diese Kursentwicklung zum Teil zwar
durchaus fur berechtigt, denken aber
auch, dass nun bereits zu viel Pessimis-
mus eingepreist ist. Selten gab es Gele-
genheit Aktien eines solchen Qualitatsun-
ternehmens deutlich unter Buchwert zu
erwerben. Die Verschuldung ist gering,
die Bilanz sauber, und die durch Cash
Flows mehr als gedeckte Dividende hoch.
Auch wenn der Chart momentan nicht ein-
ladend aussieht, sehen wir als Value-In-
vestoren nun wieder Kaufkurse."
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3 Banken Dividenden-Aktienstrategie
, Biotech und High-Tech — zu vernunftigen Preisen®

Robert Riefler, CFA

Robert Riefler, Fondsmanager 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie

+Wir haben in unserer Dividenden-Akti-
enstrategie Intel gekauft, weil das seit
Jahren sehr giinstige Unternehmen mit
der Ubernahme von Mobileye - eines der
fuhrenden Unternehmen fir intelligente
Sensoren & Systeme, Stichwort automati-
siertes und autonomes Fahren - gute
Chancen hat, ein neues und sehr grof3es
Wachstumsfeld als Marktfiihrer zu er-
schlieRen und damit die Wachstumsprob-
leme der vergangenen Jahre hinter sich
Zu lassen.

3 Banken Osterreich-Fonds
, MarktfuUhrer mit guten Langfristperspektiven®

Alois Wogerbauer, CIIA

Das Biotechunternehmen Gilead kam die
vergangenen Jahre unter Druck, da es
nach der Entwicklung von Sovaldi und
Harvoni, die die Heilung von Hepatitis C
ermoglichten, nicht gelang, neue Block-
buster-Medikamente zu entwickeln. Diese
Kurseintribung fihrte dazu, dass im Som-
mer 2017 das Unternehmen billiger als
der Barwert des bestehenden Medika-
mentenportfolios bewertet wurde. Eine Si-
tuation, die in dieser Branche zuletzt ver-
einzelt 2012 vorzufinden war. Mit der
Ubernahme von Kite Pharma hat sich das
Unternehmen zudem die Mdglichkeit ge-
schaffen, an neuen Therapie-Anséatzen in
der Onkologie zu forschen. Die Dividen-
denrendite von Intel und Gilead liegt je-
weils bei soliden etwa 2,6 %."

Alois Wogerbauer, Fondsmanager 3 Banken Osterreich Fonds

.Die Vienna Insurance Group hat neben
Osterreich auch eine iiberzeugende und
fuhrende Marktstellung in Osteuropa.
Wahrend sich viele Branchen und Einzel-
titel zuletzt deutlich erholt haben, hat die
Aktie noch klares Nachholpotential. Das
Geschaftsmodell der Versicherer wird zu
kritisch gesehen. In den Jahren 2010 bis
2015 notierte die Aktie bei Gber 40 EUR.
Bei aktuellem Kurs von 25 kaufe ich einen
Marktfihrer unter Buchwert und mit Gber
3 % Dividendenrendite.

Strabag wird die Deutsche Telekom als
GroRRkunden im Bereich Gebdudema-
nagement verlieren, was zu einem Kurs-
ricksetzer von etwa 10 % fiihrte. Dies war
eine Kaufchance, da dies das Geschéfts-
modell nicht nachhaltig verandert. Der
Konjunkturausblick fir die Kernmarkte ist
gut, die Aussichten sind fur Deutschland
sind aufgrund der hohen Marktstellung
Uberzeugend und die Bewertung ist im
Vergleich zu europaischen Mitbewerbern
attraktiv.

BAWAG-Aktien haben wir in der Emission
nicht gezeichnet.”
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3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie
, Kupfer und Zink*

Mag. Martin Rupp, MBA
CAIA, CREA

Mag. Martin Rupp, Fondsmanager 3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie

.Neben Lundin Mining setzen wir hier
zum Beispiel beim Thema Kupfer auf
First Quantum, da dieses Unternehmen
von den gréBeren Produzenten eines der
attraktivsten Wachstumsprofile in Kombi-
nation mit stark steigenden Cash Flows
aufweist. Beim Kupfermarkt sollte sich ab
2018 ein immer deutlicheres Angebotsde-
fizit aufbauen, welches langfristig mit der
wachsenden Zahl der Elektroautos auf
unseren Straf3en noch weiter zunehmen
darfte. Hintergrund ist, dass der vorange-
gangene Preisverfall bei Kupfer zu Re-
duktionen bei den Erweiterungsinvestitio-
nen vieler Minenunternehmen geftihrt hat
und nun einfach nicht genigend Kapazi-
taten vorhanden sind um auf diese Nach-
frage reagieren zu kénnen.

Hinzu kommt, dass immer weniger neue
Kupferreserven gefunden werden und zu
beobachten ist, dass die Erzgehalte neu-
gefundener Reserven in den letzten Jah-
ren tendenziell fallen.

Auch der Zinkmarkt befindet sich nun in
einem Defizit, welches sich kurzfristig
noch weiter vergrof3ern diirfte. Die Lager-
bestdnde schrumpfen aufgrund der star-
ken Nachfrage massiv und wir sehen ein
Marktumfeld, das mit der Zeit Ende 2006
vergleichbar ist. Damals kostete Zink aber
deutlich mehr als 4000 USD die Tonne.
Wir setzten hier auf Trevali, an dem ein
anderes Unternehmen aus unserem Port-
folio — Glencore — rund 25% hélt. Das Un-
ternehmen generiert auch schon bei aktu-
ellem Zinkpreisniveau aufgrund seiner
glnstigen Produktionskosten beeindru-
cken hohe Free-Cash-Flow-Renditen.”

Kupfer und Zink
Entwicklung seit 1998
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BEST OF 3 BANKEN-FONDS

Unser aktuelles

Weltbild

Gewichtung nach Assetklassen

Rohstoffe / Gold
10,00%

Anleihen
45,00%

Aktien
45,00%

Anleihengewichtung

Unsere Aktionen im Oktober

e Wir haben im Bereich der Anleihen keine Anderungen

vorgenommen, auch aus den Aussagen der EZB zur
Vorgangsweise 2018 ergeben sich keine neuen Erkennt-
nisse. Vor allem Emerging-Market-Bonds sind aufgrund
der attraktiven Zinsvorspriinge weiter interessant.

e Auch bei der Gewichtung der Aktienbausteine gab

es keine Anderungen. Innerhalb der jeweiligen Fonds ist
die Aktienauswahl derzeit zyklisch. Bereiche wie Indust-
rie, Technologie, Rohstoffe sind (bergewichtet. Nicht
zyklischer Konsum ist deutlich untergewichtet.

e Auch die Gewichtung Rohstoffe/Gold ist unveréndert.

Der zuletzt aufgebaute Energie-Teil hat im Oktober die
Performance gestutzt.

Aktiengewichtung
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BEST OF 3 BANKEN-FONDS

Gewichtung der Einzelfonds
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3BG Bond-Opportunities
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Wertentwicklung seit Grindung
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2017 4,57 %
1 Jahr 6,83 %
3 Jahre p.a. 4,31 %
Seit Griindung (30.12.2013) p.a. 5,14 %

Daten per 31.10.2017; Quelle: OeKB, Profitweb *

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale
Ausgabeaufschlag in Hohe von 3 % sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt. In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen

Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu.

Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik wird der Best of 3 Banken-Fonds hauptséchlich in Anteile an anderen Kapitalanlagefonds investieren!



Fondsdatenblatter

Informationen zu allen unseren Fonds finden Sie tagesaktuell auf www.3bg.at.

& REGISTRIEREN | & ANMELDEN

3 Banken-Cenerali
Performance Infomaterial Unternehmen

M » Startseite

FONDSJOURNAL
Uberblick JOURNAL Lesen Sie hier das
IR aktuelle Fondsjournal,
ihilii s ie i
Alle J]:EE“ oder Dblatten Sie in
- alteren Ausgaben.

oy (Y

Errechneter Wert
o .« e T
Anleihefonds per 01.02.2017

3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) — e 2049 EUR -0,10%
Erhalten Sie das Fondsjournal monatlich
3 Banken Euro Bond-Mix (R) (A) = m 7,08 EUR 0,14% per E-Mail:
3 Banken Euro Bond-Mix (R) (T) — - 10,70 EUR 0,09% E-Mail-Adresse m
3 Banken Europa Bond-Mix (R) (A) - |- 8,36 EUR 0,12%
3 Banken Infiationsschutzfonds —J | 13.21EUR 0,15% UNSER WELTBILD
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (R) (A) - |- 13,18 EUR 0,15%
Welches Fondsprodukt mit
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (R) (T) = ®  2204EUR 0,14% welcher  Gewichtung in
pin. welchem Umfeld? Wir
3 Banken Short Term Eurobond-Mix T | 6,93 EUR 0,14% —" nehmen Ihnen die
Entscheidung ab. Als ak-
3 Banken Staatsanleihen-Fonds = m  11052EUR 0,16% _ tiver Vermégensverwalter
definieren wir stets ein klares Weltbild -
3 Banken Unternenmensanieinen-Fonds (R) (A) = ™= 12,13 EUR 0,08% unsere Sicht der Dinge hinweg ber alle
3 Banken Unternehmensanieihen-Fonds (R) (T) == - 15,46 EUR 0,06% foinahimsnon. e (o hesedigseen
- ' ; Bausteinen stellt der Best of 3 Banken-
3 Banken Wahrungsfonds (R) (A) —- - 10.47 EUR -0.48% Fonds dieses Weltbild dar — aktiv von uns
verwaltet und laufend an unsere jeweils
3 Banken Wahrungsfonds (R) (T) — - 12.65 EUR -0.55% aktuelle Meinung angepasst.
Aktienfonds ExTRolnA for Iert +- Best of 3 Banken-Fonds

per 01.02.2017

3 Banken Amerika Stock-Mix — |- 19,35 USD 0,05%

FONDS DES MONATS
3 Banken Dividend Stock-Mix = m 10.52 EUR -0.66%



Fondsuberblick

Die technischen Daten geben Ihnen detaillierte Auskunft Giber unser gesamtes
Portfolio. Alle Performance-Werte finden Sie tagesaktuell auch auf unserer
Homepage www.3bg.at.

UBERBLICK

STATISTICS




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.10.2017

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 7,18 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,1500 am 01.12.2016
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 10,86 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,0691 am 01.12.2016
3 Banken Europa Bond-Mix AT0000986344 8,42 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,1000 am 01.12.2016
3 Banken Short Term Eurobond-Mix AT0000838602 6,93 EUR 1,00% Ausschutter EUR 0,0000 am 01.12.2016
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) AT0000760731 12,92 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,4500 am 01.03.2017
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) AT0000760749 22,07 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,2966 am 01.03.2017
3 Banken Emerging Market Bond-Mix AT0000753173 21,15 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,4941 am 02.05.2017
3 Banken Staatsanleihen-Fonds AT0000615364 111,93 EUR 2,50% Ausschutter EUR 1,0000 am 01.12.2016
3 Banken Inflationsschutzfonds ATO000A015A0 13,24 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,0670 am 03.07.2017
3 Banken Wahrungsfonds (A) ATO000A08SF9 10,05 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,2300 am 02.05.2017
3 Banken Wahrungsfonds (T) ATOO00AO8AA8 12,31 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,1218 am 02.05.2017
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) ATOO00A0A036 12,15 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,2800 am 01.08.2017
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) ATO000A0A044 15,73 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,1112 am 01.08.2017
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 20,47 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,04946 am 03.07.2017
3 Banken Dividend Stock-Mix AT0000600689 10,98 EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,3500 am 16.01.2017
3 Banken Europa Stock-Mix AT0000801014 9,41 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 01.12.2016
3 Banken Global Stock-Mix AT0000950449 18,19 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 am 15.12.2016
3 Banken Osterreich-Fonds AT0000662275 37,68 EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,6500 am 03.04.2017
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 8,50 EUR 5,00% Ausschutter EUR 0,0000 am 15.03.2017
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 15,53 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 15.03.2017
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 14,97 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1707 am 03.07.2017
3 Banken Value-Aktienstrategie ATOO00VALUE6 17,01 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 03.07.2017
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie ATO000A0S8Z4 12,88 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 01.12.2016
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie ATO000AO0XHJ8 12,97 EUR 5,00% Ausschtter EUR 0,4000 am 01.03.2017

* Rlicknahmegebiihr

** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaf § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.10.2017

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktien-Dachfonds AT0000784830 17,28 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 02.10.2017

3 Banken Strategie Klassik AT0000986351 109,02 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,4657 am 02.10.2017

3 Banken Strategie Wachstum AT0000784889 15,19 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,1476 am 02.10.2017

3 Banken Strategie Dynamik AT0000784863 15,20 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0589 am 02.10.2017

3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 28,36 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0580 am 01.08.2017

3 Banken Renten-Dachfonds (A) AT0000637863 10,02 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,2000 am 01.08.2017

3 Banken Renten-Dachfonds (T) AT0000744594 15,78 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0980 am 01.08.2017

3 Banken European Top-Mix AT0000711577 13,88 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 03.07.2017
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,78 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,1300 am 01.12.2016

3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 7,67 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0306 am 01.12.2016

3 Banken Absolute Return-Mix (A) ** AT0000619044 8,53 EUR 5,00% Ausschutter EUR 0,0000 am 15.12.2016

3 Banken Absolute Return-Mix (T) ** AT0000619051 13,10 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 15.12.2016

3 Banken Immo-Strategie ATO000A07HD9 13,76 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,1228 am 01.12.2016

3 Banken Sachwerte-Fonds ** ATOO00AOENV1 12,13 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 am 01.08.2017

Best of 3 Banken-Fonds AT0000A146V9 11,66 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 01.09.2017

Generali Vermogensaufbau-Fonds ATO000A143TO 108,59 EUR 4,00% Ausschutter EUR 1,0000 am 01.03.2017
SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Top-Rendite 2019 ATOO00A10KC9 108,85 EUR 0,75% * Ausschutter EUR 2,5000 am 02.10.2017

3 Banken Top-Rendite 2019/2 ATO000A13EE2 107,66 EUR 0,75% * Ausschtter EUR 2,6000 am 01.03.2017

3 Banken KMU-Fonds ATO000A06PJ1 12,07 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0552 am 05.04.2017

3 Banken Dividenden Strategie 2021 ATDIVIDENDSO 100,26 EUR 1,50% * Ausschutter EUR 3,0000 am 02.10.2017

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 AT3BDIV20210 103,60 EUR 1,50% * Ausschutter EUR 2,0000 am 01.02.2017

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 AT3BDIV20228 105,78 EUR 2,50% * Ausschutter jahrlich ab 01.02.2018

Oberbank Vermégensmanagement (T) ATOO00AOBNX7 124,20 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 am 03.04.2017

Oberbank Vermégensmanagement (A) ATOO00ALENY3 101,32 EUR 3,00% Ausschtter EUR 0,8000 am 03.04.2017

* Riicknahmegebiihr **Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) b

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.10.2017

ANLEIHEFONDS ‘ :uufss?:i?:g- ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. | 10Jahrep.a.| 5Jahre p.a. | 3Jahre p.a. 1 Jahr ‘ 2017 ‘
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 4,95 3,64 2,67 1,52 0,58 1,26
3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 3,66 3,66 2,70 1,56 0,64 1,30
3 Banken Europa Bond-Mix 2,50% AT0000986344 01.07.1996 4,02 3,34 1,60 0,91 -0,23 -0,24
3 Banken Short Term Eurobond-Mix 1,00% AT0000838602 03.02.1997 2,45 1,71 0,32 0,19 -0,29 -0,29
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) 2,50% AT0000760731 13.12.1999 5,48 6,03 4,14 2,09 -0,62 0,72
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) 2,50% AT0000760749 13.12.1999 5,47 6,03 4,15 2,09 -0,66 0,72
3 Banken Emerging Market Bond-Mix 4,00% AT0000753173 01.03.2000 5,45 3,83 1,46 2,79 1,24 4,38
3 Banken Staatsanleihen-Fonds 2,50% AT0000615364 17.09.2004 3,39 3,72 1,52 0,91 -0,10 -0,02
3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% AT0000A015A0 01.06.2006 3,09 3,22 1,90 1,29 1,81 0,96
3 Banken Wahrungsfonds (A) 3,00% AT0000A08SF9 03.03.2008 2,90 1,45 1,17 -0,52 -2,49
3 Banken Wahrungsfonds (T) 3,00% ATO000A08AAS 03.03.2008 2,91 1,48 1,21 -0,40 -2,43
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) 3,00% ATOO00AOA036 01.07.2008 591 3,75 2,77 3,07 3,15
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) 3,00% ATO000A0A044 01.07.2008 5,92 3,76 2,79 3,11 3,18
AKTIENFONDS ‘ :uufss?:i?:g- ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. | 10Jahrep.a.| 5Jahre p.a. | 3Jahrep.a. 1 Jahr ‘ 2017
3 Banken Amerika Stock-Mix in USD 3,50% AT0000712591 02.04.2001 5,07 4,36 11,58 8,06 18,31 13,45
3 Banken Dividend Stock-Mix 3,50% AT0000600689 01.03.2005 4,68 2,58 9,20 7,79 12,34 3,62
3 Banken Europa Stock-Mix 5,00% AT0000801014 01.07.1998 1,75 1,64 10,85 9,46 19,49 11,05
3 Banken Global Stock-Mix 3,50% AT0000950449 23.11.1994 4,70 2,66 11,77 7,74 16,39 6,74
3 Banken Osterreich-Fonds 3,50% AT0000662275 28.10.2002 12,86 2,46 14,58 21,67 44,09 38,60
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 2,76 0,93 11,04 11,53 19,15 12,53
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 2,76 0,94 11,05 11,52 19,07 12,51
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds 5,00% AT0000701156 01.10.2001 3,11 2,13 9,07 5,88 12,16 6,12
3 Banken Value-Aktienstrategie 5,00% ATO000VALUEG 16.05.2011 10,01 12,37 6,82 15,46 7,34
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie 5,00% AT0000A0S8Z4 02.01.2012 5,45 6,09 8,65 2,07 2,22
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie 5,00% AT0000A0XHJ8 26.11.2012 8,63 7,12 11,32 6,51

Y Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und

Depotgebiihren nicht beriicksichtigt.

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis geméaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments
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Historische Performance (brutto) b

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.10.2017

DACHFONDS ‘ :uufss?:i?:g- ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. | 10Jahrep.a.| 5Jahre p.a. | 3Jahre p.a. 1 Jahr ‘ 2017 ‘
3 Banken Aktien-Dachfonds 4,00% AT0000784830 01.07.1999 3,26 3,69 11,70 9,02 15,43 10,80
3 Banken Strategie Klassik 3,00% AT0000986351 17.06.1996 4,15 3,18 3,27 2,65 1,34 1,16
3 Banken Strategie Wachstum 5,00% AT0000784889 01.07.1999 2,75 3,99 11,04 7,61 11,39 4,76
3 Banken Strategie Dynamik 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,90 2,79 5,03 4,02 2,86 2,11
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 6,48 0,80 4,90 6,40 15,13 16,08
3 Banken Renten-Dachfonds (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 3,65 3,88 3,08 2,02 2,00 2,10
3 Banken Renten-Dachfonds (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 3,64 3,88 3,06 1,98 1,97 2,04
3 Banken European Top-Mix 4,00% AT0000711577 02.04.2001 2,29 0,74 8,10 9,82 22,68 19,00
MANAGEMENTKONZEPTE ‘ :uufss?:i?:g- ‘ ISIN Fondsbeginn | Beginn p.a. | 10Jahrep.a.| 5Jahre p.a. | 3Jahrep.a. 1 Jahr ‘ 2017 ‘
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,79 2,41 5,66 4,24 6,84 5,21
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 3,67 2,40 5,63 4,21 6,87 5,27
3 Banken Absolute Return-Mix (A) *** 5,00% AT0000619044 01.10.2004 2,57 0,67 2,41 3,89 4,10 0,70
3 Banken Absolute Return-Mix (T) *** 5,00% AT0000619051 01.10.2004 2,56 0,65 2,39 3,87 4,00 0,68
3 Banken Immo-Strategie 4,00% AT0000A07HD9 29.10.2007 3,75 9,58 7,15 12,24 9,63
3 Banken Sachwerte-Fonds *** 3,50% ATO000AOENV1 14.09.2009 2,92 1,51 3,90 -0,24 1,65
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATO000A146V9 30.12.2013 5,14 4,31 6,83 4,57
Generali Vermdgensaufbau-Fonds 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 3,51 4,25 8,02 6,51
SPEZIALTHEMEN ‘ :uufss?:i?:g- ‘ ISIN Ru;zEEETe- Fondsbeginn | Beginn p.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. 1 Jahr ‘ 2017 ‘
3 Banken Top-Rendite 2019 0,75% ATO000A10KC9 0,75% 15.07.2013 4,11 1,99 2,53 1,98
3 Banken Top-Rendite 2019/2 0,75% ATO000A13EE2 0,75% 02.12.2013 4,03 2,51 2,75 2,15
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000AO6PJL - 01.10.2007 2,58 3,59 3,09 3,88 3,35
3 Banken Dividenden Strategie 2021 1,50% ATDIVIDENDSO 0,50% 01.07.2015 2,88 10,08 7,72
3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2021 1,50% AT3BDIV20210 0,50% 16.11.2015 4,34 10,07 6,29
3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 *** 2,50% AT3BDIV20228 0,25% 02.11.2016 8,80 6,51
Oberbank Vermégensmanagement (T) 3,00% ATOO00AO6NX7 -——-—-- 01.10.2007 2,81 4,70 3,41 5,67 5,05
Oberbank Vermégensmanagement (A) 3,00% ATOOOOAL1ENY3 - 15.06.2015 1,92 5,67 5,05

Y Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag (laut Tabelle), die Riicknahmegebiihr (laut Tabelle),
sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berticksichtigt.

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis geméaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments
*** Da seit Fondsgriindung des 3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 am 02.11.2016 noch kein vollstandiger Zwoélfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fur den verfiigbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen

Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fur zukiinftige Ergebnisse darstellen.
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