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Deutschland:
Bruttoinlandsprodukt - fast ware es ein gelungener Start ins neue Jahr geworden

I Das deutsche Bruttoinlandsprodukt nahm im ersten Quartal 2019 erwartungsgemal3 um 0,4 % im \Vorquartalsvergleich
(qoq) zu.
I Kréftige Impulse kamen von der Binnennachfrage mit starken Zuwéchsen bei den Bauinvestitionen und dem privaten Kon-

sum. Sogar die Ausrtstungsinvestitionen konnten in einem schwierigen Umfeld zulegen. Gebremst haben dtrften der AuBBen-
handel und der Staatskonsum.

I Die deutsche Volkswirtschaft hat das neue Jahr mit einem, von den meisten noch bis vor kurzem nicht fir méglich gehalte-
nen, guten Wachstum begonnen. Man kénnte von einem gelungenen Start sprechen, wenn da nicht die wieder aufflammen-
den Sorgen Uber einen eskalierenden Handelskrieg wéren.

1. Wie groB war doch die Furcht vor einer Rezession! Geschiirt wurde sie durch Stimmungsindikatoren, die sich im freien
Fall befanden. Gekommen ist es nun ganz anders! Das deutsche Bruttoinlandsprodukt wuchs im ersten Quartal um er-
freuliche 0,4 % im Vorquartalsvergleich (qoq) und damit ungefahr mit Normalgeschwindigkeit (Potenzialwachs-
tum). Details werden am 23. Mai veroffentlicht.

2. Im Gegensatz zur gesamten Volkswirtschaft geht es der Industrie immer noch nicht gut. Gemessen an der Industrie-
produktion konnte die seit Mitte 2018 anhaltende Industrierezession erneut nicht tberwunden werden, wenngleich die Nullli-
nie in greifbare Ndhe gekommen ist. So war die industrielle Erzeugung in den letzten Monaten wieder leicht aufwartsgerich-
tet, das Quartal insgesamt stand aber noch unter dem negativen Einfluss der Entwicklung um die Jahreswende. Die Belastun-
gen der Industrie durch die Sondereffekte des letzten Jahres — Zulassungsprobleme der Automobilindustrie, Niedrigwasser und
andere — sind abgeklungen, doch die schwache globale Konjunktur hielt noch an.

3. Erfreulich war die binnenwirtschaftliche Entwicklung: So sollte der private Konsum kraftig zugelegt haben, dank
des robusten Arbeitsmarkts, der erfreulichen Lohnzuwachse und geringer Zinsen. Aus den gleichen Zutaten ist auch die zweite
Erfolgsgeschichte des ersten Quartals gestrickt — die kraftigen Bauinvestitionen.

4. Der AuBenbeitrag durfte auch im ersten Quartal 2019 gebremst haben. Die deutschen Exporte konnten trotz eines
rucklaufigen Welthandels zulegen, doch die Importe stiegen — befeuert durch die kraftige Binnenkonjunktur — starker.

5. Die deutsche Volkswirtschaft hat das neue Jahr mit einem, von den meisten noch bis vor kurzem nicht fiir
moglich gehaltenen, guten Wachstum begonnen. Man kdnnte von einem gelungenen Start sprechen, wenn da nicht die
wieder aufflammenden Sorgen Uber einen eskalierenden Handelskrieg waren. Diese durften sich auf die Investitionsneigung
der Unternehmen negativ auswirken.
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Disclaimer: Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfangers erstellt. Die Informationen
stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumen-
te sind nicht als Grundlage fiir eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Emp-
fehlung dar. Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empféanger sollte eine eigene unabhangige Beurteilung, eine eigene Ein-
schatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unabhéngige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich bera-
ten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hinblick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berticksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen,
steuerlichen und bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veraffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung an-
dern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tberprifbaren, all-
gemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfuhrungen, ist ausgeschlossen.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die DekaBank vervielféltigt oder an andere Perso-
nen weitergegeben werden.
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